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RESUMEN:

* La situacion general de las empresas de la ciudad de Bahia Blanca fue regular. El deterioro
respecto al bimestre anterior evidencia resultados negativos por décimo bimestre consecutivo.
(pag. 2)

* El sector inmobiliario local presenté una profundizacion en su caida para su situacion ge-
neral, tanto en alquileres como en compraventa. Ademas las expectativas generales son pesimis-
tas. (pdg. 4)

* La realidad en la Region mostré un empeoramiento en su situacion general, siendo el ru-
bro comercial el mas perjudicado a nivel sectorial. (pdg. 5)




Durante el bimestre julio-agosto, la actividad econo-
mica de las empresas de Bahia Blanca se deteriord
respecto al bimestre anterior. El saldo de respuesta
del indicador de situacion general es calificado como

bajo los parametros de medicién del CREEB-
BA y pas6 de -16 a -21 producto de un 10% de los
encuestados que se encontrd en una situacion buena,
un 31% que se vio en una mala situacién general y
un 59% que no presentd cambios del bimestre ante-
rior a este. Se trata del décimo bimestre consecutivo
que muestra resultados negativos para este indicador.

Al realizar un analisis desagregado se desprende que
los sectores comercio y servicio presentaron una
desmejora en el saldo de respuesta del indicador que
mide sus niveles de actividad y continGan siendo
negativos por noveno y tercer bimestre consecutivo
respectivamente, es decir, con mayor numero de
respuestas negativas por sobre las positivas. Por su
parte, el saldo de respuesta para el sector industria
también exhibié resultados negativos por undécimo
bimestre consecutivo aunque presentd una muy leve
mejora respecto del bimestre anterior.

Comparando la situacién general actual respecto al
mismo periodo del afio anterior, los empresarios
manifestaron encontrarse por debajo del nivel de
actividad observado en el bimestre julio-agosto del
ano 2018. Un 63% de los encuestados manifestd
estar en iguales condiciones, un 5% mejor y un 32%
peor. Se mantiene asi la tendencia negativa que viene
registrandose para los Ultimos once bimestres, con
mayor numero de respuestas negativas por sobre
quienes expresaron repuntes en la actividad econé-
mica.

En cuanto a las ventas, el indicador que mide la ten-
dencia de facturacién por ventas presenté una des-
mejora respecto del bimestre anterior, acumulando
asi diez bimestres consecutivos con resultados negati-
vos. El saldo de respuesta del mismo pasé de -9 a -
11, con un 67% de empresas que observaron ventas
estables, un 11% mejord y un 22% exhibié peores
niveles de facturacién por ventas durante los meses
de julio y agosto.

Al realizar un analisis desagregado puede comprobar-
se que los tres sectores exhibieron resultados negati-

vos. Los sectores comercio y servicio revelaron dismi-
nuciones en sus montos de facturacién mientras el
sector industria presenté un leve repunte en relacion
al bimestre anterior.

A nivel nacional, segun informes de la Confederacion
Argentina de la Mediana Empresa (CAME), las ventas
minoristas de los comercios Pymes finalizaron el bi-
mestre con una cafda del 7,5% en julio frente a igual
mes de 2018 y del 18,6% en agosto respecto al
mismo mes también del afio anterior. De esta manera
las ventas minoristas, medidas en cantidades, regis-
traron caidas durante veinte meses consecutivos y
acumularon una baja anual promedio del 12,5%
mensual durante los primeros ocho meses de 2019.

Durante julio la disminuciéon en las ventas interanua-
les alcanzo al 66,4% de los comercios consultados. El
relanzamiento del programa de financiacion “Ahora
12" moder¢ dicha caida e incidié en el comporta-
miento de la demanda ya que fue un sostenedor del
consumo y permitié que todos los rubros mostraran
alzas respecto del mes previo. Dicha financiacion fue
clave para movilizar sectores como electrodomésticos,
electrénicos, computacion y celulares.

Las ventas minoristas de agosto tuvieron muchas
dificultades, sobre todo tras la fuerte devaluacién del
tipo de cambio tras las PASO. La incertidumbre cam-
biaria y econémica provocd demoras en la entrega de
mercaderfa, falta de precios y cancelacién de pedidos
o ventas. Muchos proveedores aumentaron los valo-
res al nuevo tipo de cambio o plantearon operaciones
de contado sin financiamiento. El 62,6% de los co-
mercios Pymes cree que la reactivacion del consumo
comenzara recién a partir del afo proximo.

Respecto a las expectativas de cada sector para los
proximos meses, los empresarios bahienses retoma-
ron una postura desalentadora, con respuestas de
expectativas negativas (24%) que superan a las posi-
tivas (7%) y un 69% de los consultados con la pers-
pectiva que el préximo bimestre se presente sin modi-
ficaciones.

Al momento de referirse a las expectativas generales,
los encuestados mantuvieron una postura pesimista
por décimo bimestre, con un 29% de respuestas con
expectativas negativas, 3% con respuestas optimistas
y un 68% presentd expectativas que el préximo bi-
mestre se mantenga igual.

Dentro de este panorama econdmico desalentador

gue se viene describiendo, persistié durante el bimes-
tre julio-agosto la tendencia a mantenerse con sus



planteles de personal fijo en un 89% de los encues-
tados en términos agregados.

En resumen, la situacion general continda en niveles
muy bajos de actividad, manteniendo saldos de res-
puesta con resultados negativos por décimo bimestre
consecutivo considerados como para los
parametros de analisis. En este contexto, los encues-
tados mantienen expectativas desalentadoras para los
meses venideros y esperan que para los proximos
bimestres el panorama econémico del pais y la region
desmejore.

Respuestas (%) encuesta de coyuntura de Bahia Blanca
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Segun datos de la Direccién Nacional de
Registro de Propiedad Automotor (DNRPA), para el
bimestre julio-agosto de 2019 el patentamiento de
autos O Km. en la ciudad de Bahfa Blanca aumenté
un 24,2% respecto al bimestre pasado mientras que
en la comparacién interanual se evidencidé nuevamen-
te un deterioro del -32,2% respecto de julio-agosto
de 2018.

A nivel nacional se observaron incrementos del
29,1% respecto del bimestre anterior y una desmejo-
ra del -28,8% en términos interanuales.

Al considerar la transferencia de autos usados en la
ciudad de Bahia Blanca se registré un incremento del
18,4% respecto del bimestre anterior y una variacion
del 5% en relacién a igual bimestre de 2018.

Las empresas concesionarias locales encuestadas
manifiestan que las expectativas para el sector son
peores que en bimestres previos, con bajas estima-
ciones de patentamiento para lo que resta del afio y

una proyeccion de patentamiento un 20% inferior
para el afio préximo.

La rentabilidad continda siendo nula o negativa, con
ventas al costo y la imposibilidad de reponer unida-
des. Preocupa la descapitalizacion por la que se en-
cuentran atravesando desde hace un afio.

La alta volatilidad cambiaria del mes de agosto afectd
considerablemente los precios relativos y las altas
tasas de interés redujeron aiin mas las ventas.

Indumentaria: Los empresarios encuestados del
rubro permanecen corroborando un descenso en las
ventas mes a mes respecto del afo anterior, incluso
haciendo énfasis en que el 2018 ya habia sido un
muy mal afio. Los guarismos contintian siendo nega-
tivos y les resulta imposible notar una mejoria. Preo-
cupa al sector que esta mala situacién econdmica por
la que atraviesan no tenga fin.

Industria Grafica: La devaluacion del tipo de cambio
y la inflacion ponen al sector en serias dificultades al
momento de presupuestar trabajos puesto que sus
insumos se encuentran en dolares y los precios de
venta en moneda nacional. Los plazos entre presu-
puestos, facturacion de trabajos y posterior cobro de
los mismos dificulta alin mas sus margenes de renta-
bilidad.

Fabricacion de sustancias y productos quimicos,
plastico y caucho: La situacién de este sector se
encuentra afectada por el siniestro ocurrido en PBB a
finales del mes de junio dado que es el principal pro-
veedor de etileno como materia prima. Esto provocd
la importacién sustitutiva de dicho insumo ocasio-
nando un incremento en los costos de produccion.

Venta de madera, materiales de construcciéon y
articulos de ferreteria: Empresas encuestadas ob-
servan especial incertidumbre en el rubro luego de la
fuerte devaluacién del tipo de cambio después de las
elecciones PASO del 11 de agosto: los precios subie-
ron y los consumidores concretaron compras para
congelar los importes de las ventas.

Electrodomésticos y productos electrénicos:
Agosto finalizé con buen nivel de actividad en rela-
cion al mes de julio impulsado por las ventas del Dia
del Nifio. Pese a ello, las ventas medidas en cantida-
des fueron entre un 15y 20% inferiores respecto al
mismo bimestre del afio anterior.

Las empresas encuestadas del rubro exhiben preocu-
pacion para los meses venideros por el incremento en
el costo de los productos, la dificultad de trasladar a
precios de venta dichos incrementos, faltantes de



mercaderia y la reduccién de los plazos de pago por
parte de proveedores.

Venta de maquinarias y equipos: Los empresarios
consultados expresan puntual preocupacion por el
impacto de la subida del precio del délar, tantc sobre
las Pymes, que no tienen dolarizados sus precios de
venta, como sobre el consumidor final,

Durante el bimestre julio-agosto, el sector inmobilia-
rio en la localidad de Bahfa Blanca mostré una ten-
dencia tanto para alquiler como para com-
praventa (segun pardmetros CREEBBA), repitiéndose
por tercer bimestre consecutivo este resultado.

Segun el Colegio de Escribanos de la Provincia de
Buenos Aires, en Bahia Blanca se ejecutaron un 18%
menos de actos de compraventa en términos inter-
anuales a lo largo del bimestre analizado. Sin embar-
go, dichas transacciones se incrementaron un 14%
respecto al bimestre mayo-junio. Asimismo, el nime-
ro de transacciones efectuadas por medio de hipote-
cas presentd una pronunciada caida en julio-agosto
en comparacion a igual periodo de 2018 (-87%,).

Por su parte, las expectativas generales de los agentes
inmobiliarios revelan que el 22% aguarda que la
actividad se sostenga como hasta el momento en los
proximos meses, mientras que el 78% restante avizo-
ra que la situacion empeore en el mediano plazo.
Cabe aclarar que en ningln caso los consultados
aguardan una mejora en la coyuntura para los proxi-
mos meses.

Analizando por rubro, en comparacion al bimestre
previo, compraventa mostré una tendencia

para la mayoria de las categorias, siendo las excep-
ciones los Locales y Depdsitos que presentaron un
resultado . De esta manera se exhibe
un empeoramiento en el sector puesto que, para los
meses previos, al menos existian algunas categorias
con resultados normales, hecho que no ocurrié en
este caso.

En términos interanuales, el nivel de ventas fue me-
nor para todas las categorias, reiterando lo ocurrido
desde comienzos del afio 2019.

Las expectativas para la compraventa de inmuebles
arrojaron que el 11% de los encuestados no espera
cambios radicales en el mediano plazo. El 67% esti-
ma gue existira una caida en la situacién econémica y
el 22% afirmd que este descenso sera aun mas pro-
nunciado. Estos resultados muestran que la mayoria
de los empresarios inmobiliarios pronostican un em-
peoramiento del sector dada la inestabilidad econo-
mica predominante, conjuntamente con la dificultad
de acceder a préstamos hipotecarios.

Durante el bimestre julio-agosto del corriente afio,
para el rubro alquileres se observa que la mayorfa de
las categorias presentan un resultado . Uni-
camente los departamentos de 1 habitacion mostra-
ron una tendencia . Esto significa un deterio-
ro para los alquileres, dado que en el bimestre previo
la tendencia normal era la habitual en las categorias
analizadas.

Por otra parte, el nimero de contratos de alquiler ha
descendido en términos interanuales para todas las
categorias, reafirmando la caida en el rubro locatario.

El valor en pesos de los alquileres presentd un incre-
mento en la mayorfa las categorias respecto a igual
periodo de 2018. Solamente las cocheras mantienen
sus valores en montos similares a los del afio anterior.

Respecto a las expectativas para el segmento alquile-
res, mas del 50% de los consultados opina que la
situacion serd peor, mientras que el resto considera
gue la situacion seqguird dentro de los niveles vigen-
tes.

En sintesis, la situaciéon general negativa que vya
presentaba el sector inmobiliario local se profundizd
en sus dos rubros. Los agentes, en algunos casos,
esperan que el contexto se sostenga como hasta el
momento aungue la mayoria cree que la realidad sera
peor en el futuro cercano. En ningln caso se espera
una mejora para ninguno de los rubros analizados.
Los consultados manifestaron que el sector se en-
cuentra estancado, especialmente en el segmento de
compraventa de inmuebles. La Ultima corrida cambia-
ria claramente ha profundizado la situacion. Asimis-
mo, las medidas tomadas por el gobierno nacional
respecto al control de cambios y a la imposibilidad de
contar con acceso al crédito hipotecario se han cons-
tituido en serios obstaculos a la hora de realizar cual-
quier tipo de transaccién inmobiliaria.
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A los largo del bimestre julio-agosto, la situacién
general de la Regién (conformada por las localida-
des de Punta Alta, Coronel Dorrego, Coronel Prin-
gles, Puan y Piglé), respecto al bimestre anterior,
reveld un saldo de respuesta considerado como
regular (segun parametros CREEBBA). Este resul-
tado representa una desmejora en comparacion al
bimestre previo donde el mismo habia sido catalo-
gado como normal.

La situacion general en términos interanuales arro-
j6 como resultado un saldo de respuesta negativo,
con valores levemente superiores en relacién al
bimestre anterior, razén por la cual la tendencia
paso a regular.

Por otra parte, las expectativas generales de los
consultados, en comparacién a lo mencionado en
el bimestre anterior, se volvieron mas pesimistas
con un saldo de respuesta negativo. El mismo re-
sultado se observé al considerar las expectativas
sectoriales, donde el resultado también se ubicé en
porcentajes negativos.

El nivel de ventas respecto a mayo-junio mostrd
una caida, profundizando la tendencia generada
en los meses previos. En algunos casos se mencio-
nan aumentos en la venta de algunos productos
como consecuencia del Plan Ahora 12, aunque se
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e Sector inmobiliario

trata de casos aislados que no son suficientes para
revertir el descenso en el nivel de transacciones.

Respecto al plantel de personal, los empresarios
continlan intentando sostener el nivel de empleo
al igual que los bimestres previos, mas alla de la
declinacién general de la situaciéon econémica.

En términos sectoriales, la situacién general respec-
to al bimestre previo exhibe un resultado regular
para todos los sectores. Esto significa un deterioro
de la coyuntura en comercio y servicio, quienes
presentaban un resultado normal previamente.

En comparaciéon a igual periodo de 2018, los sal-
dos de respuesta de la situacién general son nega-
tivos para todos los sectores.

Al considerar las expectativas generales, la indus-
tria espera que no existan grandes cambios en el
mediano plazo, mientras que comercio y servicio
mostraron una visién mas pesimista sobre el futu-
ro. Al observar las expectativas sectoriales, indus-
tria y servicio esperan una situacién mas alentado-
ra mientras gque, en contraposiciéon, los comercios
aguardan resultados negativos.

Los segmentos comercio y servicio mostraron cai-
das en sus niveles de ventas respecto al bimestre
anterior, siendo el primero el méas afectado. Indus-
tria, por su parte, manifesté un nivel de comerciali-
zacién igual a los meses previos.

Examinando el plantel de personal, en el caso de
comercio y servicio la intencién fue sostener la
cantidad de empleados. Solo en industria se obser-




vé una leve intencion de ampliar el nimero de
personal.

En resumen, la actividad econdémica general en la
Region presentd una caida, con valores negativos
en los saldos de respuesta para todos los tépicos
analizados. Solo puede ser mencionado como algo
positivo la intencidn de los empresarios de sostener
el nivel de empleo. Las expectativas son poco alen-
tadoras principalmente como consecuencia de la
inestabilidad econémica pre-electoral y a la deva-
luacién de la moneda ocurrida durante el bimestre
analizado. A nivel sectorial, el comercio resultd el
mas perjudicado por la realidad econémica en julio
y agosto, tanto en la situaciéon general como en el
nivel de ventas. Ademas las expectativas de este
rubro no son positivas a nivel general.

Informacion sectorial

Mercado automotor: en la Regién analizada, duran-
te julio-agosto, se patentaron un 33% menos de
unidades Okm en términos interanuales. En cambio,
respecto al bimestre anterior, se observd un aumento
del 33%.

Asimismo la cantidad de transferencias realizadas en
dicho perfodo fue un 3% mas respecto a igual perio-
do de 2018 y un 17% superior respecto a mayo y
junio.

Mercado inmobiliario: la cantidad de actos de
compraventa que se realizaron en el bimestre julio-
agosto, en la Regién estudiada, cayeron un 39% en
relacion a igual periodo de 2018. En comparacion al
bimestre previo, ocurrié también una caida pero
del13% en este caso.

Resumen de la situacién general comercio, industria y servicio de la Region
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Corporacién del Comercio Industriay ~ Unién del Comercio la Industria y el Cémara de Comercio e Industria y
Servicios de Bahia Blanca Agro de Punta Alta Anexos de Pigiié

M

Camara de Comercio, Industria, Asociacion de Comercio e Industria de  Asociacion de Comercio e Industria de
Productores y Propietarios de Puan Cnel. Dorrego Cnel. Pringles
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