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3- Informe coyuntura de Ia Region ‘

* La situacion general de las empresas de la ciudad de Bahia Blanca mejoré leve-
mente respecto al bimestre anterior. No obstante, continian exhibiéndose resultados
negativos por séptimo bimestre consecutivo. (pag. 2)

* El sector inmobiliario bahiense permanece con una tendencia decreciente, a pesar
de que el rubro alquileres sigue en parametros normales. (pdg. 3)

* A partir de la presente edicion del IER, se realiza un informe agregado para las
localidades de Punta Alta, Coronel Dorrego, Coronel Pringles, Puan y Pigiié. La Regidn
presenta valores negativos para la situacion general asi como para todos los topicos
analizados. (pdg. 5)




Comercio, Industria y
servicios de Bahia Blanca

Durante el bimestre enero-febrero la evolucion de la
actividad econdmica de las empresas de Bahia Blanca
mejor6d levemente respecto al bimestre anterior. El
saldo de respuesta del indicador de Situacidon General
pasod de -13 a -9 producto de un 12% de los encues-
tados que se encontré en una situaciéon buena, un
21% que se vio en una mala situacion general y un
67% de los encuestados que no presentd cambios
del bimestre anterior a este. Se trata del séptimo
bimestre consecutivo que muestra resultados negati-
vos para este indicador, aunque calificado como
Normal bajo los parametros de medicién del CREEB-
BA.

Al realizar un analisis desagregado se desprende que
los sectores Comercio e Industria presentaron desme-
joras en el saldo de respuesta del indicador que mide
sus niveles de actividad y contintan siendo negativos
por sexto y octavo bimestre consecutivo respectiva-
mente. Por su parte, el saldo de respuesta para el
sector Servicios exhibié resultados positivos presen-
tando una leve mejora en su nivel de actividad.

Comparando la situaciéon general actual respecto al
mismo periodo del afio anterior los empresarios ma-
nifestaron encontrarse por debajo del nivel de activi-
dad observado en el bimestre enero-febrero del afno
2018. Un 68% de los encuestados manifesté estar en
iguales condiciones, un 9% mejor y un 23% peor. Se
mantiene asi la tendencia negativa que viene regis-
trandose para los Ultimos ocho bimestres.

En cuanto a las ventas, el indicador que mide la ten-
dencia de facturacion por ventas desmejoré respecto
del bimestre anterior. El saldo de respuesta del mismo
pasd de -6 a -12, con un 58% de empresas que ob-
servaron ventas estables, un 15% mejoré y un 27%
exhibié peores niveles de facturacién por ventas du-
rante los meses de enero y febrero.

Al realizar un analisis desagregado puede comprobar-
se que los sectores Comercio e Industria revelaron
disminuciones en sus montos de facturacién mientras
el sector Servicios presentd un leve repunte en rela-
cion al bimestre anterior.

A nivel nacional, segun informes de la Confederacion
Argentina de la Mediana Empresa (CAME), las ventas

minoristas de los comercios Pymes finalizaron con
una caida del 10% en enero frente a igual mes de
2018 y del 11,9% en febrero respecto al mismo mes
también del ano anterior. De esta manera, las ventas
minoristas medidas en cantidades registraron caidas
durante catorce meses consecutivos y acumularon
una baja anual promedio del 11% mensual durante
el primer bimestre de 2019.

“Durante enero, los consumidores compraron lo justo
y necesario pese a la presencia de importantes des-
cuentos por compras en efectivo y facilidades de
pagos con tarjetas de crédito. El 77,4% de los co-
mercios consultados tuvieron bajas anuales en sus
ventas. So6lo 15,5% crecieron y el 7,1% se mantuvo
sin cambios”.

Febrero encontré a los consumidores con altos niveles
de endeudamiento como consecuencia de las fiestas
y las vacaciones y por las altas tasas de financiamien-
to que debieron pagar por compras realizadas con
tarjetas de crédito. Hacia finales del mes se observd
un leve repunte de la demanda en algunos rubros.
Durante febrero el 72,7% de los comercios consulta-
dos tuvieron bajas anuales en sus ventas, mejorando
levemente frente al mes de enero.

Respecto a las expectativas de cada sector para los
proximos meses, los empresarios bahienses mantie-
nen una postura desalentadora por sexto bimestre
consecutivo, con respuestas de expectativas negativas
(17%) que superan a las positivas (13%) y un 70%
de los consultados con la perspectiva que el préximo
bimestre se presente sin modificaciones.

Similar situacion ocurre al momento de manifestarse
respecto a las expectativas generales. En este indica-
dor los encuestados mantienen por séptimo bimestre
consecutivo una postura pesimista, con un 19% de
respuestas con expectativas negativas, 6% con res-
puestas optimistas y un 75% presenta expectativas
gue el préximo bimestre se mantenga igual.

Dentro de este panorama econdémico desalentador
gue se viene describiendo, persistid durante el bimes-
tre enero-febrero la tendencia a mantenerse con sus
planteles de personal fijo en un 73% de los encues-
tados en términos agregados.

En resumen, la situacion general continla en niveles
muy bajos de actividad, manteniendo saldos de res-
puesta con resultados negativos por séptimo bimestre
consecutivo y con niveles de facturacion por venta
inferiores a meses anteriores. En este contexto, los
encuestados mantienen expectativas desalentadoras
para los meses venideros y esperan que para los pré-




ximos bimestres el panorama econémico del pais y la
region desmejore.
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Comentarios sectoriales

Vehiculos: Segun datos de la Direccién Nacional de
Registro de Propiedad Automotor (DNRPA), para el
bimestre enero-febrero de 2019 el patentamiento de
autos O Km. en la ciudad de Bahia Blanca aumento
un 54,8% respecto al bimestre pasado mientras que
en la comparacién interanual se evidencid un acen-
tuado deterioro del -48,3% respecto de enero-
febrero de 2018.

A nivel nacional se observaron incrementos del 47%
respecto del bimestre anterior y una desmejora del

-47,2% en términos interanuales.

Al considerar la transferencia de autos usados en la
ciudad de Bahia Blanca se registraron aumentos del
4,9% respecto del bimestre anterior y del 5,1% en
relacion a igual bimestre de 2018.

Las concesionarias locales encuestadas plantean que
la situacion por la que atraviesa el rubro automotriz
es recesiva. Manifiestan escasas operaciones, las que
a su vez califican como malas producto de la escasa o
nula rentabilidad, altas tasas de interés que dificultan
el acceso al financiamiento tanto para las empresas
como para potenciales compradores provocando que
las ventas a crédito continden cayendo, con una im-
portante caida en la cartera de clientes de planes de
ahorro y expectativas de ventas para el afo 2019 a
nivel nacional de 200.000 unidades menos que el
afio anterior.

Completan esta mala situacién reinante en el sector
el constante aumento de precios que establecen las

terminales automotrices a sus respectivas concesiona-
rias y los elevados costos fijos que deben afrontar.

Indumentaria: Los encuestados del rubro expresan
gue la situacién durante el Gltimo bimestre no varié
respecto a la mala tendencia que se viene sostenien-
do durante bimestres anteriores.

Jugueterias: Este rubro tuvo menor demanda que
anos anteriores pese a que enero es uno de los meses
de mejor actividad del afio por los festejos de Reyes.
Durante el mes de febrero las ventas en este rubro
fueron aun mas débiles y se ubicaron por debajo de
los volmenes de venta de afos anteriores.

Articulos para equipamiento y decoracion del
hogar: Los empresarios encuestados del rubro mani-
fiestan que las empresas del sector se ven afectadas
por la ausencia de importaciéon de productos. La infe-
rior calidad y costo superior de alternativas de fabri-
cacion nacional dificultan su reemplazo. A su vez, la
elevada presién fiscal que sufren las pequefias y me-
dianas empresas provoca escasos margenes de renta-
bilidad y califican la situacién como agobiante.

Venta de maquinarias y equipos: Los empresarios
consultados del sector expresaron una considerable
calda en la actividad comercial desde mediados de
enero en adelante, con poco ingreso de clientes y
ventas de importes bajos. Destacan a su vez como
hecho negativo el incremento en las alicuotas de
ingresos brutos, de comisiones bancarias y salarios y
los indican como causales de una rentabilidad nula.

Mercado nmobiliario

Durante el primer bimestre del afio, el sector inmobi-
liario de la ciudad de Bahia Blanca mostré una ten-
dencia Normal para el rubro alquileres y Regular
para compraventa, (segun parametros CREEBBA),
repitiendo lo ocurrido en el bimestre previo.

De acuerdo al Colegio de Escribanos de la Provincia
de Buenos Aires, en Bahia Blanca, se realizaron 216
actos de compraventa a lo largo del bimestre analiza-
do, mermando un 54% en términos interanuales (i.a)
y un 75% menos que en noviembre-diciembre. Por
otra parte, el nUmero de transacciones realizadas por
medio de hipotecas presentd una pronunciada caida
en enero en comparacion a igual mes de 2018 (-
92%) y respecto a diciembre (-44%).




Situacioén general comercio industria y servicios y Sector inmobiliario de Bahia Blanca
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e omercio, Industria y Servicios

Al analizar las respuestas de los consultados, las ex-
pectativas generales de los agentes inmobiliarios se
mantuvieron como las de los meses previos: el 67%
espera que la actividad se mantenga en los mismos
niveles actuales y el 33% aguarda que la situacién
empeore. Es decir, por segundo bimestre consecutivo
se desprende un escenario adverso en el mediano
plazo en el sector inmobiliario.

Por otro lado, respecto al bimestre previo, el rubro
compraventa, mostrd tendencias disimiles en las dife-
rentes categorias: la mayoria de los rubros presenta-
ron un resultado regular; Locales, Depositos y Chalets
y Casas mostraron una tendencia desalentadora y
solo Departamentos de 1 dormitorio y Funcionales
presentaron un desenvolvimiento normal.

En términos interanuales, el nivel de ventas ostentd
un resultado menor para todas las categorias excep-
tuando las Cocheras que mostraron un nivel similar a
igual periodo de 2018.

Asimismo, el nivel de precios en délares refleja un
valor mayor para la totalidad de las categorias en
términos interanuales, dificultando la recuperacion de
las ventas.

Las expectativas para la compraventa de inmuebles
arrojaron que la mitad de los encuestados aguarda
un desenvolvimiento similar de la situacidon econémi-
ca para los préximos meses. Sin embargo, el 50%
restante considera que la situacién empeorara.
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e Sector inmohiliario

En el rubro alquileres, en comparacién a noviembre-
diciembre de 2018, se evidencid que la mayoria de
las categorias presentan un resultado normal. Los
segmentos Locales, Pisos y Departamentos de 3 dor-
mitorios y Depdsitos expusieron una tendencia regu-
lar.

El nimero de contratos de alquiler, en términos in-
teranuales, ha declinado para gran parte de los ru-
bros, excepto en Departamentos de 1 dormitorio y
Funcionales y Cocheras, donde los resultados son
similares.

El valor de los alquileres (en pesos) exhibid un incre-
mento en todas las categorias respecto a igual perio-
do del afio 2018.

Las expectativas en el segmento alquileres, segun el
83% de los consultados la situacién se sostendra
como hasta el momento y el 17% restante sostiene
gue el contexto sera peor.

En definitiva, el sector inmobiliario local continta con
la tendencia previa: caida en el rubro compraventa
pero estabilidad en alquileres. En general, las expec-
tativas en ambos segmentos muestran que los con-
sultados esperan que al menos se sostenga el contex-
to como hasta el momento, aungue en algunos casos
aguardan que la situacion empeore. Al igual que el
bimestre anterior, la categoria Locales es la mas per-
judicada por la situacién econémica actual. Los em-
presarios del sector creen que la recesidén continuara,
asociada a una alta tasa de inflacion y es probable




que el precio en délares de las propiedades disminu-
ya. Ademas, se encuentran expectantes frente a la
posibilidad de la nueva ley de alquileres y no aguar-
dan una reactivacion del otorgamiento de nuevos
créditos dadas las altas tasas de interés.

Comercio, industria y
servicios de Ia Region

A partir de la presente edicién se exhibe en forma
agregada la situacion coyuntural de la Regidén con-
formada por las localidades de Punta Alta, Coronel
Dorrego, Coronel Pringles, Puan y Piglé.

La situacién general para el bimestre enero-febrero
respecto al bimestre previo, muestra un saldo de
respuesta negativo que, de acuerdo a los parametros
CREEBBA, es considerado regular.

La situacion general, en comparacion a igual periodo
del afio previo, también exhibe una tendencia negati-
va.

Las expectativas generales de los consultados reflejan
una visién negativa de lo que sucedera en el mediano
plazo. La misma realidad se observa al considerar las
expectativas sectoriales, donde los valores negativos
son contundentes.

Por otra parte, el nivel de ventas respecto a noviem-
bre-diciembre demostrd un descenso. Los empresa-
rios comentaron que no aguardan mejoras en el nivel
de ventas mientras los salarios de los consumidores
no igualen el nivel de inflacion.

Respecto al plantel de personal, el saldo de respuesta
es negativo. Sin embargo, los empresarios realizaron
esfuerzos para sostener el nivel de empleo. Se des-
prende de los comentarios vertidos en las encuestas,
el hecho de que intentan cumplir con todas sus obli-
gaciones (entre ellas el pago a empleados) aun resig-
nado rentabilidad, con el fin de hacer frente a la
compleja realidad econdmica imperante.

En términos sectoriales, la situacién general respecto
al bimestre previo exhibe un resultado normal para
servicio, regular para comercio y desalentadora para
el rubro industrial.

Realizando la comparacién respecto a igual periodo
de 2018, los saldos de respuesta son negativos para

todos los sectores. El rubro servicios presenta el valor
negativo menos profundo, mientras que la industria
exhibe el valor negativo mas sustancial.

En relacién a las expectativas generales, todos los
rubros analizados aguardan que la situaciéon econd-
mica empeore en el transcurso de los préximos me-
ses. Lo mismo ocurre al observar las expectativas
sectoriales, aungue el rubro servicio es quien presenta
expectativas menos pesimistas por lo mencionado
anteriormente.

Todos los segmentos muestran caidas en sus niveles
de comercializacion respecto al bimestre anterior,
siendo el sector industrial el mas afectado.

Respecto a las variaciones del plantel de personal, los
saldos de respuesta son negativos para la totalidad de
los sectores. Mas alla de este resultado, se hace evi-
dente que los empresarios intentan sostener los nive-
les de empleo en sus empresas.

En resumen, la actividad econdmica en la Regién es
compleja en concordancia con la coyuntura econdmi-
ca nacional. Los saldos de respuesta son negativos en
general para todos los topicos consultados sin excep-
cion. Sélo puede observase la intencién de los empre-
sarios de mantener el nivel de empleo.

Informacion sectorial

Mercado automotor: En la Regién analizada, se
patentaron, en comparacién al bimestre noviembre-
diciembre, un 48% menos de nuevas unidades. En
términos interanuales, la caida de los patentamientos
de 0 km fue del 52%. Por otro lado, la cantidad de
transferencias realizadas en dicho periodo registraron
apenas un 1% menos respecto a igual periodo de
2018 y un crecimiento del 15% en comparaciéon al
bimestre previo.

Mercado inmobiliario: La cantidad de actos de

compraventa que se realizaron en los meses de enero
cayeron un 51% respecto a igual bimestre de 2018.




INFORME

a
I e r ECONOMICO
REGIONAL

Restimen de [a situiacion general comercio industria y ervicios de Ia Region

Parametro Trayectoria
Punta Alta reyu!a'r; j ~—
Cnel. Dorrego reyula& ‘.\/\
Cnel. Pringles regular .
regular
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Corporacion del Comercio Industria y Union del Comercio la Industria y el Camara de Comercio e Industria y
Servicios de Bahia Blanca Agro de Punta Alta Anexos de Pigiié

Cémara de Comercio, Industria, Asociacion de Comercio e Industria de  Asociacion de Comercio e Industria de
Productores y Propietarios de Puan Cnel. Dorrego Cnel. Pringles
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