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al bimestre anterior.

como en el de las locaciones.

o La situacion general de las empresas de la ciudad de Bahia Blanca desmejoroé respecto

o En Punta Alta la situacion general del bimestre fue mejor a la del bimestre anterior.

° El mercado inmobiliario exhibié un retroceso tanto en el segmento de compraventa

. En el sector agropecuario las relaciones actuales de compra/venta resultan favorables
para los engordes a corral y se espera una reduccion en la superficie sembrada para la
campafia de granos finos producto de la saturacion hidrica.

Comercio, Industria y Servicios de Bahia Blanca

Durante los meses de mayo y junio ultimos la
situacion general de las empresas bahienses se
deteriord respecto al bimestre anterior. El saldo
de respuesta de este indicador pas6 de -5 a -9
producto de un 10% de los encuestados que se
encontré en una situacién buena, un 19% que se
vio en una mala situacién general y un 71% que
no presenté cambios del bimestre anterior a este.
Se trata del noveno bimestre consecutivo que
muestra resultados negativos para este indicador,
aunque calificado como Normal bajo los parame-
tros de medicion del CREEBBA.

Al realizar un andlisis desagregado se desprende
que los sectores Servicios e Industria disminuye-
ron su actividad respecto del bimestre marzo-
abril y el sector Comercio presenté una leve me-
joria aunque continia mostrando, al igual que el
sector Industria, resultados negativos para este
indicador desde Enero 2016.

Comparando la situacion general actual respecto
al mismo periodo del afio anterior los empresa-
rios manifestaron encontrarse por debajo del
nivel de actividad observado en el bimestre mayo
-junio del afio 2016. Un 72% de los encuestados
manifestd estar en iguales condiciones, un 10%
estar mejor y un 18% peor. Se mantiene asi la
tendencia negativa que viene registrandose para
los Ultimos nueve bimestres, con mayor nimero
de respuestas negativas por sobre quienes expre-
saron repuntes en la actividad econdmica.

En cuanto a las ventas, el indicador que mide la
tendencia de facturacidn por ventas presentd una

desmejora respecto del bimestre anterior. El
saldo de respuesta del mismo pasé de 0 a -8,
con un 76% de empresas que presentaron ven-
tas estables, un 8% mejord y un 16% empeord
sus niveles de facturacidon por ventas durante
los meses de mayo y junio.

Al realizar un analisis desagregado por sectores
puede comprobarse que los sectores Servicios
e Industria tuvieron que soportar una disminu-
cién en sus montos de facturacion mientras
que el sector Comercio presentd leves mejoras
en sus tendencias.

A nivel nacional, segln informes de la Confede-
racion Argentina de la Mediana Empresa
(CAME), las cantidades vendidas por los comer-
cios minoristas cayeron un 2,3% en mayo frente
al mismo mes del 2016 y un 1,4% en junio res-
pecto al mismo mes también del afio anterior.
Con este resultado las ventas minoristas medi-
das en cantidades cumplieron 18 meses conse-
cutivos en baja y acumulan una reduccién anual
promedio de 3,1% mensual durante el primer
semestre del 2017.

Durante Mayo las compras fueron muy dispa-
res incluso entre negocios del mismo rubro.
Mientras que el consumo en locales al publico
continud bastante retraido, las ventas online
repuntaron en casi todos los rubros, principal-
mente en juguetes, electrodomésticos e indu-
mentaria, que son algunos de los rubros mas
frecuentados por esos canales. Incidié el Hot
Sale, que fueron dias de descuentos agresivos y
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este afio tuvo mas participantes.

El principal medio de pago fue la tarjeta de crédito, donde
ya rigen los descuentos en los aranceles que cobran los ban-
cos a los comercios por el su uso. Los negocios que ofrecie-
ron cuotas sin interés tuvieron mas clientes que aquellos
que lanzaron descuentos en efectivo o no habilitaron finan-
ciamiento.

En Junio las ventas estuvieron mas activas que en periodos
anteriores debido a la estacionalidad que suele tener este
mes, aunque no alcanzaron a superar los niveles de 2016.
Los comercios lanzaron promociones agresivas, con des-
cuentos y buenas facilidades de pagos para atraer la venta
incluso resignando rentabilidad. Durante la segunda quince-
na se percibid el efecto del cobro del aguinaldo y el Dia del
Padre ayudd también a incentivar las ventas en determina-
dos rubros.

Respecto a las expectativas de cada sector para los préximos
meses, los empresarios bahienses mantienen por cuarto
bimestre consecutivo una moderada postura optimista, con
respuestas de expectativas positivas (13%) levemente supe-
riores a las negativas (11%) y un 76% de los consultados con
la perspectiva que el préximo bimestre se presente sin mo-
dificaciones.

Similar situacién ocurre al momento de manifestarse respec-
to a las expectativas generales. En este indicador los encues-
tados mantuvieron el optimismo del bimestre anterior con
un 14% de respuestas con expectativas optimistas que supe-
ran a las pesimistas (8%) y un 78% presenta expectativas que
el proximo bimestre se mantenga sin variaciones.

Dentro de este panorama econémico que se viene descri-
biendo, y ante la situacidon de cautela por la que atraviesan
las empresas bahienses, persistié durante el bimestre mayo-
junio la tendencia a mantenerse con sus planteles de perso-
nal fijo en un 83% de los encuestados en términos agrega-
dos.

En resumen, la situacidn general continla en niveles muy
bajos de actividad y manteniendo la tendencia negativa que
viene registrandose por noveno bimestre consecutivo, aun-
gue considerada como Normal para los pardmetros de anali-
sis. Durante el bimestre mayo-junio se produjo una nueva
caida tanto en los volumenes de facturacion como en las
cantidades vendidas que se tradujeron en una desmejora de
la situacion econdmica general. Sin embargo, se observé que
este declive en las ventas comienza a apaciguarse aunque
aun no se logre afianzar un repunte. En este contexto, los
encuestados mantienen moderadas expectativas optimistas
para los meses venideros y esperan que para lo que resta del
afio 2017 el panorama econdmico del pais y la region mejo-
re.

Comentarios Sectoriales

Vehiculos: Segun datos de la Direccion Nacional de Registro
de Propiedad Automotor (DNRPA), para el bimestre mayo-
junio 2017 el patentamiento de autos 0 Km. en la ciudad de
Bahia Blanca se incrementd un 14,59% respecto al bimestre

pasado mientras que en la comparacidn interanual se evi-
dencié un aumento del 32,5% respecto de mayo-junio de
2016 que habia sido un bimestre con muy bajo nivel de ven-
tas. Mayo se mantuvo levemente por debajo del promedio
mensual de unidades comercializadas durante 2017 mien-
tras que Junio fue un buen mes de ventas producto de atrac-
tivas promociones que incluyeron descuentos y tasas de
financiacién mas bajas que la inflacion.

A nivel nacional se observé una variacién del 8,87% respecto
del bimestre anterior y del 35,23% en términos interanuales.
Al considerar la transferencia de autos usados en la ciudad
de Bahia Blanca se registré un leve incremento del 0,76%
respecto del bimestre anterior y una mejora del 14,73% en
relacion a igual bimestre de 2016.

Pese a estos aparentes alentadores indicadores que sugeri-
rian una atractiva mejoria econémica de la actividad, las
concesionarias locales encuestadas manifestaron una preo-
cupante situacion de cautela respecto a la ficticia situacion
que se plantea:

Mes a mes las ventas son cada vez mas forzadas ante la pre-
sion de las terminales automotrices de las marcas lideres
para facturar vehiculos y reflejar volumen de ventas. Esto se
traduce en una inevitable baja de la rentabilidad por parte
de las concesionarias a quienes se les suma en su desmedro
el pago de intereses a las propias terminales por no poder
pagar en término los vehiculos que le son entregados para
su posterior comercializacion en la ciudad.

Genera preocupacion en los empresarios encuestados supo-
ner que esta situacién continde igual o incluso incrementan-
dose la presion durante el segundo semestre del afio.

Repuestos para automotores: Los empresarios encuestados
del sector manifiestan preocupacion ante el deterioro en los
margenes de rentabilidad provocados por la fuerte presién
fiscal por la que continlan atravesando a la que se le suma
la caida de las ventas y el aumento de costos fijos en tarifas
de servicios.

Electrodomésticos y Articulos Electrénicos: Si bien las canti-
dades vendidas descendieron frente al mismo bimestre del
afio anterior la variacién no fue tan marcada como en bi-
mestres anteriores. Mayo fue un buen mes para la venta
online de productos de este rubro como consecuencia de
agresivas ofertas, promociones e importantes descuentos de
hasta el 40% que se ofrecieron durante la semana del Hot
Week. Durante Junio hubo reducciones de precios en mu-
chos productos de computacion que estimularon su venta e
impulsaron favorablemente al sector, especialmente cuando
hubo facilidades de pago de hasta 12 o 18 cuotas sin interés.
El Dia del Padre también ayudd a promover el consumo.

Indumentaria: E| mes de Mayo fue un periodo atipico. El frio
llegd sobre fin de mes y comenzaron a moverse muy lenta-
mente los articulos de temporada. El publico se orienté a
ofertas y liquidaciones de verano. Durante Junio fue uno de
los sectores donde mas promociones aplicaron los comer-
cios. A partir de esas acciones el mes se dinamizé aunque no
alcanzé para sacar al rubro de la retraccién por la que atra-
viesan los empresarios encuestados.
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Mercado Inmobiliario

Durante el bimestre mayo-junio la plaza inmobilia-
ria local mostré una situacién normal en sus dos
segmentos de operaciones: compraventa y alquiler.

En el caso de la compraventa, y pese a la posicion
normal lograda, se produjo una desmejora en el
volumen de transacciones, lo que provocd que la
tendencia pasara de negativa leve a negativa duran-
te el ultimo bimestre.

Las locaciones, por su parte, también registraron un
retroceso, con una tendencia negativa en el saldo
de demanda.

La plaza inmobiliaria local contintdia desenvolviéndo-
se en un nivel de actividad bajo, acorde a la situa-
cién econdmica general, con altibajos puntuales
qgue no llegan a modificar la situacién y tendencia
generales de un mercado deprimido e inestable.

La heterogeneidad y distorsiones en las cotizacio-
nes de mercado, la incertidumbre frente a una in-
flacién que no cede, la pérdida de poder adquisitivo
generalizada y la poca rentabilidad que generan los
alquileres, siguen siendo factores que generan du-
das y cautela entre los inversores que movilizan el
mercado inmobiliario local y que han incidido en el
desempefio del Ultimo bimestre.

Se han cumplido parcialmente las expectativas
planteadas durante bimestres anteriores respecto
de una posible reactivacion con la habilitacion de
las nuevas lineas de créditos hipotecarios. En este

sentido cabe destacar las preocupaciones manifes-
tadas por empresarios del sector consultados pues-
to que se observa que las operaciones de compra-
venta se estdn realizando casi exclusivamente por
intermedio de las lineas de créditos hipotecarios
bancarias. Al momento en que el acceso a estas
lineas de crédito se restrinjan pueden derrumbarse
aun mas las ventas.

Por otro lado, el alza en la cotizacién del ddlar se
encuentra actualmente limitando los montos en
moneda extranjera a los cuales acceden los futuros
compradores con créditos hipotecarios. Esta situa-
cién plantea a su vez posibles dificultades al mo-
mento de concretar ciertas operaciones inmobilia-
rias.

En el andlisis desagregado del mercado de compra-
venta para el bimestre mayo-junio, comparado con
el bimestre anterior, las categorias que sufrieron
una desmejora en su situaciéon fueron los Locales,
Depdsitos, y Lotes para Chalets y Casas, cuyos indi-
cadores pasaron de normal a regular presentando
una tendencia negativa.

Por el contrario, para el caso de Chalets y Casas, si
bien su indicador se mantuvo cono normal, revirtid
su tendencia al pasar de negativa a positiva.

Todas las demas categorias presentaron saldos con
una tendencia negativa: Pisos y departamentos de 3
y 4 dormitorios, Departamentos de 1 y 2 dormito-

Situacidon general Comercio, Industria, Serviciosy
Mercado Inmobiliario de Bahia Blanca
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rios, Cocheras y Lotes para horizontales y locales.

En relacion a igual periodo de 2016, los rubros Chalets y
Casas, y Departamentos de hasta 2 dormitorios manifes-
taron incrementos en sus niveles de compraventa. To-
dos los demas rubros: Pisos y Departamentos de 3y 4
dormitorios, Locales, Cocheras, Depdsitos, y Lotes en
general revelaron niveles similares de compraventa que
los del bimestre mayo-junio del afio anterior.

Las cotizaciones en ddlares se mantuvieron similares a
los del mismo bimestre de 2016 en todos los casos.

Respecto a las expectativas referidas al desenvolvimien-
to del segmento de compraventa en los proximos me-
ses, del total de los operadores inmobiliarios consulta-
dos un 43% expresé aguardar mejores condiciones, otro
43% se mostré conservador y un 14% anticipd un dete-
rioro en la situacion.

En el segmento locativo para el presente bimestre, la
Unica categoria que sufridé una desmejora en su situa-

cion fue Pisos y Departamentos de 3 y 4 dormitorios,
cuyo indicador pasé de normal a regular presentan-
do una tendencia negativa. Todos los demds rubros
cerraron con un saldo que se mantuvo en normal
aunque para el caso de las Cocheras se evidencid
una tendencia que pasé de positiva en el bimestre
anterior a negativa para el bimestre mayo-junio.

La comparacion interanual del bimestre arrojé esta-
bilidad en el volumen de locaciones para todos los
rubros. En tanto, los valores de alquileres en pesos
se incrementaron en todas las categorias, al ritmo de
la inflacion.

Las expectativas de mediano plazo para el segmento
de alquileres son similares a las perspectivas plan-
teadas para el segmento de compraventa ut-supra
mencionado. Del total de operadores inmobiliarios
consultados el 43% expresoé aguardar mejores condi-
ciones, otro 43% se mostré conservador y un 14%
anticipd un deterioro de la situacion.

Sector Agropecuario

Ganaderia:

Las relaciones actuales de compra/venta resultan muy
favorables para los engordes a corral. En los sistemas de
produccion en confinamiento la situacion actual muestra
una muy buena relacién de compra venta. En ciclos de
engorde cortos, el precio del producto supera al precio
de reposicion. El maiz se mantiene en valores bajos lo
cual favorece la relacion de kilo ganado y costo de pro-
duccidn. En particular se observa una relacion de precios
muy favorable para los ciclos de engorde cortos. Los
margenes en estos sistemas son muy favorables con las
condiciones actuales de precios, especialmente para los
negocios de rotacién rdpida de capital donde se encierra
un ternero destetado de 180-200kg. y en 4 meses se sale
al mercado con un ternero de consumo por encima de
los 300kg. Los riesgos se presentan es este sistema por
una posible sobreoferta estacional y por el efecto que
pueda tener en el valor del maiz la devaluacién del tipo
de cambio observada en los ultimos dias.

Durante el ultimo afio la variacidn general de precios
acumulé un 24%, mientras que el precio del principal
producto de la ganaderia regional, el ternero macho, en
el mismo lapso subié un 12%. Esto determind que para el
criador regional en los ultimos 12 meses los ingresos se
incrementaron en términos nominales aproximadamen-
te ese porcentaje mientras que la inflacion exactamente
el doble, mostrando el efecto de pérdida de poder ad-
quisitivo respecto al periodo anterior.

Agricultura:

Durante el bimestre analizado el régimen de lluvias a
nivel regional mantuvo su tendencia por encima de
la media histdrica y en algunos partidos al norte del
sudoeste bonaerense la situacién se ha tornado muy
critica. Adolfo Alsina y Guamini, y Puan en menor
medida, tienen gran parte de su superficie bajo
agua. Sus caminos rurales estan seriamente compro-
metidos, aspecto que ha ocasionado la imposibilidad
de terminar de cosechar y al mismo tiempo poner en
peligro la siembra de la campafia de granos finos. Es
prematuro estimar las pérdidas o la superficie total
afectada pero al recorrer esa zona se puede apreciar
que gran parte se encuentra bajo agua o comprome-
tida, situacién que se asemeja a lo sucedido en los
ultimos 2 afios.

El trigo experimentd un incremento en su cotizacién
a nivel internacional durante el mes de junio como
consecuencia de los problemas climaticos que vie-
nen perjudicando al cultivo en el hemisferio norte,
donde se recortaria su estimacion de area sembrada
y ademas se prevé que la produccion final tenga
problemas de calidad. A nivel del mercado local el
precio a futuro superd los USS 170 vy el sector prima-
rio estd tomando posicidn a partir de estos valores.

Un elemento que seguramente va a terminar afec-
tando la superficie total en la regién destinada a la
campafia de granos finos 2017/2018 se asocia al
régimen de precipitaciones. Los prondsticos de siem-
bra han ido fluctuando conforme la ocurrencia o no
de lluvias, pero todo indica que finalmente estas
Ultimas terminaran cortando con las expectativas
iniciales que mostraban una superficie superior en
un 10% a la del afio anterior.
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Comercio, Industria y Servicios de Punta Alta

Durante el bimestre mayo-junio la actividad econdémica
de la ciudad de Punta Alta repuntd levemente respecto
del bimestre anterior. El indicador de situacion general
mostré un saldo de respuesta que paso de -9 a -3, co-
mo resultado de un 8% de los encuestados que consi-
derd mejor la situacidon de su empresa, un 11% que la
notd regular o mala y un 81% que no tuvo cambios.

Este resultado puede considerarse Normal segun los
parametros de analisis del CREEBBA.

Ante la comparacion con el mismo bimestre del afio
anterior, un 80% de los consultados lo considerd simi-
lar, un 10% se ubicé en mejor situacidon y otro 10%
manifestd encontrarse peor.

En cuanto a las ventas, el saldo de respuesta del indi-
cador de facturacién por ventas mostré una considera-
ble mejoria respecto del bimestre anterior. El indicador
gue mide los niveles de facturacidn pasé de -24 a -3 en
el presente bimestre, con un 71% de empresas con
ventas estables, un 13% con mejores niveles de factu-
racién por ventas y un 16% con peores niveles que el
bimestre anterior. Cabe destacar que este desempeio
era el esperado por los empresarios de la ciudad para
estos meses del afio.

Analizando el patentamiento de unidades 0 km., con-
forme datos suministrados por la Direccién Nacional
de Registro de Propiedad Automotor, durante los me-
ses de mayo y junio de 2017 se registraron 262 unida-
des, lo cual refleja un incremento del 11,02% respecto
del bimestre anterior. Al realizar una comparacién
desestacionalizada interanual puede observarse una
suba en las unidades inscriptas del 34,36% respecto de

mayo y junio de 2016, con incrementos porcentuales
similares a los observados tanto en la ciudad de Bahia
Blanca como a nivel nacional.

Respecto de la venta de autos usados se registraron
493 unidades, lo que representa una disminucion del -
4,46% respecto del bimestre anterior y un alza del
9,56% en relacion a igual bimestre del 2016.

En referencia a las expectativas sectoriales para los
préximos meses los empresarios puntaltenses consul-
tados mantienen el optimismo, con respuestas positi-
vas (8%) superando a las negativas (2%) y un 90% que
no esperan grandes cambios para los meses venideros.

Al momento de manifestarse respecto a las expectati-
vas generales para los meses venideros se muestra
una tendencia que refleja una postura no tan alenta-
dora. El saldo de respuesta fue negativo producto de
un 18% de los empresarios encuestados que se mostro
pesimista, un 8% optimista y un 74% que supone que
la presente situacidn continuard sin variaciones en el
mediano plazo.

Dado el panorama de cautela que se viene describien-
do que, por el momento, no incentiva a realizar gran-
des inversiones mientras no mejoren las condiciones
econdmicas generales, los empresarios de Punta Alta
han mantenido constantes los planteles de personal
existentes.

En resumen, la situacion econdmica general de las
empresas puntaltenses ha mostrado una leve mejora
en el presente bimestre que se atribuye al incremento
en los montos de ventas y las expectativas sectoriales
buenas para los préximos meses.

Situacion general empresas de Punta Alta
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