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Comercio, industria y servicios
SITUACION Buena Normal Mala
GENERAL 36% 62% 2%
Los resultados se estiman en base a una encuesta bimestral realizada
a una amplia muestra de empresas de diversos rubros comerciales, TENDENCIA DE Mejor Igual Peor
industriales y de servicios de la ciudad. La encuesta genera indicadores VENTAS' 22% 72% 6%
cualitativos referentes a la situacion y perspectivas de las empresas
locales. SITUACION Mejor Igual Peor
GENERAL’ 27% 68% 5%
Los resultados de la encuesta de coyuntura correspondien-
te al bimestre noviembre-diciembre confirman la tenden- EXPECTATIVAS | Alentadoras Normales Desalent.
cia de amesetamiento del indicador de situacién general y SECTORIALES 15% 75% 10%
las dificultades de la economia bahiense para atravesar con
claridad el nivel "normal" y establecerse en uno "bueno". EXPECTATIVAS | Alentadoras Normales Desalent.
GENERALES 13% 83% 49
Si bien las ventas aumentaron levemente respecto a sep-
tiembre-octubre, no fue significativo el repunte del bimestre PLANTEL DE Mayor Igual Menor
mads activo del afio en cuanto a operaciones comerciales. PERSONAL' 17% 77% 6%
El incremento de ventas fue mds notable en Comercio,

impulsadas obviamente por las compras de las Fiestas de
fin de afio. De esta manera, el amesetamiento se confirma
también en el menor impacto de las subas o bajas
estacionales.

Respecto a igual bimestre del afio anterior, casi un 70% de
las firmas permanece en igual situacién, mientras que un

! Respecto al bimestre sep-oct - > Respecto a igual bimestre de 2004

27% se encuentra mejor. El sector industrial se encuentra
por debajo del promedio agregado, ya que sélo el 16% de
los encuestados revela estar mejor que hace un afio (en
Comercio y Servicios, ese porcentaje es del 30%).
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Un detalle interesante de observar es que debido a la mala
situacion que estd atravesando el sector agropecuario se
notaron menores ventas de combustibles y otros productos
que generalmente aumentan su demanda en esta época.

Las expectativas para el proximo bimestre cayeron por el
bajo nivel de actividad que se espera en la ciudad durante
las vacaciones de verano. Ademds, las perspectivas de los
empresarios en cuanto a la marcha de la economia en gene-
ral contindan mostrando un alto grado de cautela.

Balance 2005. Principales resultados

B Se advierte un amesetamiento de la situacion general en
el limite del nivel entre normal y bueno

B Es notable como el ritmo de la recuperacién disminu-
y6 respecto al afio 2004 y 2003.

B Las ventas de las empresas crecieron pero por mayor
facturacion, no tanto por mayores operaciones. El ritmo de
crecimiento de los precios fue superior al de la demanda en
unidades fisicas.

M Las alzas o bajas estacionales fueron de menor enverga-
dura (la tendencia se noté menos volatil en 2005 respecto
a los aflos anteriores).

B Las expectativas fueron mutando de un claro optimismo
a una mayor cautela. El pesimismo no se incremento.

B La incorporacién de personal en todos los bimestres tuvo
saldo positivo, aunque no se manejan magnitudes ni cali-
dad del empleo. En algunos bimestres, el saldo positivo
disminuyé.

B La capacidad ociosa de la industria fue disminuyendo
con el correr de los bimestres, hasta ubicarse en torno al
25%. Hace un afio era del 35%.

Mercado inmobiliario

Se recuperaron las operaciones de compraventa y alquiler que, en
el bimestre anterior, habian sufrido un retroceso. La situacion
general del mercado inmobiliario se define como normal.

En el dltimo bimestre del afio la actividad inmobiliaria
local se recuperd, tras la caida verificada en septiembre-
octubre. En el caso del segmento de compraventa, la mejo-
ra no logré ubicar al indicador de situacién general al nivel
vigente en julio-agosto, cuando se calificaba como bueno.
En efecto, la performance durante noviembre y diciembre
se definié como normal, aunque con un volumen mayor de

operaciones respecto al periodo anterior. En el caso del
mercado de alquileres, el saldo de actividad continué den-
tro de la franja normal pero el incremento en la cantidad de
contratos celebrados dejo al sector en mejor posicién que
en el bimestre julio-agosto, antes del descenso descripto.

De esta manera se cierra un afio positivo en lineas genera-
les para el sector, con mayor nivel de operaciones que en
2004, precios en alza y fuerte dindmica en algunos rubros
en particular como departamentos de hasta dos dormito-
rios, terrenos y casas. La recuperacién comercial también
generd una interesante actividad para locales y depdsitos,
especialmente afectados durante la tltima recesion. En los
dltimos meses se produjo una desaceleracién en el ritmo
de operaciones, mayormente fundamentada en las expec-
tativas inflacionarias, que provocaron el retiro de algunas
propiedades en venta y resintieron los alquileres, en virtud
de los sucesivos ajustes operados, pese a la prohibicién
legal de aplicar indexaciones. En cuanto al desenvolvi-
miento esperado de la plaza para los primeros meses de
2006, los prondsticos se asocian a las expectativas con
respecto a la marcha de la situacién econémica general. Al
respecto, la mayor parte los agentes inmobiliarios locales
consultados (70%) considera que en los proximos meses la
situacioén seguird igual. Al mismo tiempo, un 10% espera
un cuadro mucho mejor, otro 10%, una situacién mejor y
el 10% restante cree que la economia empeorard. Como
puede observarse, hay diversidad de apreciaciones que, en
parte, revela un cierto grado de incertidumbre instalado.

El comportamiento por rubros en el mercado de compra-
venta ha sido bastante homogéneo en el tltimo bimestre
del afio. La mayor parte de las categorias -casas, pisos,
funcionales, departamentos, locales, cocheras y depésitos-
se mantuvieron en una situaciéon normal. Dentro de esa
tendencia, los departamentos de dos dormitorios y las ca-
sas lograron concertar mayor nimero de operaciones. So-
lamente los lotes, tanto para casas como para horizontales
y locales, mejoraron su situacién de normal a buena. Con
respecto a igual periodo del afio anterior, s6lo los terrenos
y los departamentos de un dormitorio registraron mayor
cantidad de operaciones, mientras que el resto de los seg-
mentos exhibid una actividad similar. En cambio, los pre-
cios experimentaron subas en todos los rubros sin excep-
cién.

En el mercado locativo la dindmica fue mas variada. El
mejor desempefio correspondio a chalets y casas, cuyo sal-
do de demanda pasé de normal a bueno. En segunda ins-
tancia se ubicaron los departamentos de un dormitorio y
los locales, que se mantuvieron en una situacién buena y
normal respectivamente, aunque con mayor cantidad de
contratos celebrados. Las cocheras y dep6sitos fueron los
segmentos mds estables, al no sufrir variaciones con res-
pecto al bimestre previo y permanecer con un saldo de
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demanda normal. Finalmente, los departamentos de dos
dormitorios y los pisos fueron los Gnicos rubros con mer-
mas en la cantidad de locaciones. En el primer caso la cai-
da determiné un cambio de tendencia de buena a normal.
En cuanto a los pisos, la baja no fue sustancial y el rubro
continué con una situacién normal. En relacién a igual
bimestre de 2004 se constata mayor cantidad de operacio-
nes en casas, departamentos de hasta dos dormitorios y
locales. En cambio, los valores locativos resultan mas ele-
vados en la totalidad de los rubros.

Las expectativas de los agentes inmobiliarios para los
préximos meses resultan algo mas optimistas en relacién
al mercado locativo que con respecto al de compraventa.
En efecto, un 50% de los consultados opina que la situa-
ci6én del segmento de los alquileres se mantendra igual y
un 40% considera que sera mejor, aunque también hay un
10% que supone un empeoramiento el mediano plazo. En
el caso de la compraventa, 80% cree que la situacién gene-
ral permanecera sin cambios sustanciales, 10% supone que
serd mejor y otro 10% estima que serd mucho mejor.
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En noviembre, el indice de precios al consumidor se incremento un
1,2%y en diciembre, un 0,85%. De este modo, la inflacion mino-
rista local trepé al 12,1%, casi un punto por denajo de la nacional.

En diciembre, el Indice de Precios al Consumidor corres-
pondiente a la ciudad de Bahia Blanca arroj6 una varia-
cion general del 0,85%. De esta manera, 2005 cierra en la
ciudad con una inflacién acumulada del 11,2%, superando
levemente la pauta oficial, fijada en 11% anual. En tanto,
el INDEC informé un incremento acumulado en el afio del
12,3%, de manera que a nivel local se finaliz6 un punto por
debajo de la estimacion realizada sobre la base de los pre-
cios vigentes en Capital Federal y Gran Buenos Aires. En
cuanto a las variaciones de noviembre, las mismas habian
sido del 1,2%, tanto en la ciudad como en el pafs.

Las perspectivas para 2006 anticipan un resultado similar
al del presente afio, teniendo en cuenta que las proyeccio-
nes oficiales van del 8 al 11%. Concretamente, la pauta

inflacionaria incorporada en la nueva Ley de Presupuesto
supera el 9%, en tanto que las estimaciones del Banco Cen-
tral contemplan un rango del 8% al 11%, no incluyéndose
en el cilculo eventuales aumentos en las tarifas ni modifi-
caciones en productos con precios regulados.

En diciembre, las principales subas se concentraron en es-
parcimiento, debido a los ajustes estacionales en turismo y
juguetes. Por otra parte, comenzaron a operar los acuerdos
de precios en productos de primera necesidad, aspecto que
se tradujo en una desaceleracion del alza en alimentos y
bebidas.
rubros y el capitulo cerrd con un pequefio incremento, lue-
go de seis aumentos consecutivos de consideracién y un
alza acumulada anual superior al 15%. Al igual que en
noviembre, en el dltimo mes del afio ninguna categoria
verific6 bajas a nivel general.

En efecto, se verificaron descensos en varios

“Esparcimiento” concluy6 con un repunte del 7,7% que se
fundamenta basicamente en las tarifas de nueva temporada
incorporadas por las agencias de viaje. Concretamente, el
rubro turismo avanzo un 16%, como resultado del incre-
mento del 21% en hoteleria y excursiones y del 10,6% en
transporte. Por otro lado, la categoria clubes y espectacu-
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los deportivos aportd un ajuste del 4,9% al resultado gene-
ral. Finalmente se constaté una suba del 1,5% en juguetes
y rodados, en atencién a la mayor demanda registrada por
las fiestas de fin de afio.

“Educacion” varié un 1,7%, consolidandose como uno de
los capitulos con mayores aumentos durante 2005. En
diciembre incidieron la educacién formal, que se apreci
un 4%, y los servicios educativos complementarios, como
cursos de idioma y computacién, con un alza del 1,2%. En
cambio, se verificé una baja en el rubro utiles escolares,
que fue del 1,2% pero que en definitiva result absorbida
por los incrementos antes comentados.

“Vivienda” tuvo un aumento del 1,34% en relacion a no-
viembre, impulsado por el rubro alquiler, que registrd una
actualizacién del 4,9%. En menor medida operaron los
materiales de construccién, que avanzaron un 2,15% a lo
largo del mes.

“Equipamiento del hogar” se incrementé un 1,2%. La ma-
yoria de los rubros que componen el capitulo registraron
subas de consideracién pero, al tener menor ponderacién
individual en la estructura del indice minorista, incidieron
de forma moderada. Mads especificamente, las variaciones
correspondieron a menaje (4,2%), productos de limpieza
(2,4%), articulos de ferreteria (1,3%), electrodomésticos
(0,9%), muebles (0,6%) y accesorios para la decoracién
(0,6%).

“Indumentaria” continué en ascenso y se ubic6 un 0,6%
por encima del indice del mes de noviembre, alentado por
las mayores ventas de fin de afio. El rubro que mas impacté
fue confeccién y reparacién de indumentaria, con un ajus-
te del 6,4%. En menor medida operaron los aumentos pro-
ducidos en articulos de marroquineria (2,5%), ropa exte-

rior (0,8%), ropa interior (0,2%) y calzado (0,1%). En este
ultimo caso, la variacién general fue muy leve e inclusive
se detectaron algunas bajas puntuales, como anticipo de
las proximas liquidaciones.

“Transporte y Comunicaciones” avanzé un 0,5%. A nivel
desagregado se relevd un incremento del 2,4% en servi-
cios de comunica ciones y un alza del 0,7% en manteni-
miento de vehiculos, esta dltima concentrada mayormente
en el item seguro y estacionamiento (2,4%) y, en menor
medida, en cubiertas, repuestos y reparaciones (0,1%).

“Alimentos y Bebidas” era uno de los capitulos que mayor
expectativa generaba, por el hecho de contener la parte
sustancial de los acuerdos de precios impulsados por el
gobierno. En términos generales se corroboré el cumpli-
mento del acuerdo en los establecimientos locales, siendo
informado a los clientes de diferente modo en cada empre-
sa -con listados generales a la entrada en algunos casos o
indicadores individuales en géndolas en otros-. En la ma-
yoria de los casos se respetaron las marcas especificadas en
el acuerdo, aunque también se comprobaron sustituciones
de variedades en los casos de falta de stock, tal como esta-
ba autorizado. Sélo en el caso de la carne no se verificaron
los resultados esperados y de hecho el rubro aumenté. Mas
alla de este aspecto, lo cierto es que esta politica se reflejo
en bajas concretas en varios rubros del capitulo y en una
desaceleracion general del ritmo de aumento. Las positi-
vas repercusiones iniciales del acuerdo motivaron la am-
pliacién del mismo a mas variedades e incluso a otros tipos
de productos, como medicamentos, y plantearon una ex-
tensién en el tiempo de las rebajas. Sobre esta premisa,
entre otros supuestos, se proyect6 la inflacién minorista
para 2006. La politica representa un paliativo contra la
pérdida de poder adquisitivo de los ingresos pero de carac-
ter parcial y transitorio, ya que sélo el crecimiento de la
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inversion puede avalar la demanda y contener las presio-
nes alcistas en los precios. Los principales aumentos de
diciembre correspondieron a frutas frescas (3%), carnes
(2,3%), aceites y grasas (1,7%), cereales y derivados (1%) y
bebidas sin alcohol (0,7%). Entre las bajas se destacan las
producidas en verduras (-4,8%), infusiones (-3%), alimen-
tos semipreparados (-1,2%), lacteos (-0,8%) y bebidas al-
cohdlicas (-0,4%).

El resto de las alzas correspondieron a “Salud” y “Bienes y
servicios varios”’, ambos con una variacion del 0,22%.

Costo promedio mensual de la canasta familiar

por capitulos y grupos - datos de diciembre 2005

CAPITULO COSTO ($) PESO
ALIMENTOS Y BEBIDAS 918,3 40%
Pan, cereales, galletitas, harinas, pastas 110,2 5%
Carnes rojas y blancas, fiambres, embut. 351,1 15%
Aceites y margarinas 19,2 1%
Leche, lacteos, quesos y huevos 1244 5%
Frutas y verduras 123,8 5%
Azicar, dulces, cacao 28,3 1%
Infusiones 31,2 1%
Condimentos, aderezos, sal y especias 12,4 1%
Bebidas (alcohdlicas y no alcohdlicas) 117,6 5%
INDUMENTARIA 352,5 16%
VIVIENDA 104,5 5%
EQUIPAMIENTO DEL HOGAR 674 3%
Artefactos de consumo durable 27,8 1%
Blanco y manteleria 19,3 1%
Menaje 2.5 0%
Articulos de limpieza y ferreteria 17,9 1%
SALUD 374 2%
TRANSPORTE Y COMUNICACIONES 321,1 14%
ESPARCIMIENTO 259,8 11%
EDUCACION 111,0 5%
BIENES Y SERVICIOS VARIOS 100,6 4%
COSTO TOTAL ($) 2.272,6 100 %

Canasta familiar

La canasta familiar para cinco personas aument$ 0,3% y
alcanzé un promedio de 2.272,6 pesos. En tanto, la canasta
de alimentos bajé levemente (-0,02%) y se ubicé en los
918,3 pesos. La canasta econdmica, subié en mayor pro-
porcién (1,3%) y arrib6 a los 1.780,5 pesos y la de primera
linea se ubico en los 2.867 pesos.

Sector agropecuario

Agricultura. La importante sequia que sufri6 el sector du-
rante todo el afio, se prolongé en el bimestre analizado,
afectando considerablemente los rendimientos de los cul-
tivos de invierno, y las condiciones de siembra para los
granos gruesos.

A pesar de esta critica situacion climética en el sudoeste de
la provincia de Buenos Aires, se logré implantar, hasta la
fecha, lejos de las condiciones 6ptimas, el 100% de la in-
tencién de siembra de Girasol y el 85% tanto de Maiz como
de soja.

En cuanto al trigo, a la fecha se llevaba cosechado una baja
proporcién de la superficie cultivada, con rindes que osci-
laban entre los 800 y los 1500 Kg/ha, en algunos casos
eran menores, cuando la productividad promedio de la ul-
tima campafia fue, para la regién, de 2200 Kg/ha.

Se espera para la campafia que estd terminando, una consi-
derable caida en la relacidn, superficie cosechada/superfi-
cie sembrada, del cultivo mds representativo de la region,
como consecuencia de la decisién tomada por algunos pro-
ductores, que optaron por no cosechar lotes que impedian
solventar los costos minimos de la cosecha.

En cuanto a las cotizaciones, el valor del trigo se encuentra
sostenido, al comparar diciembre del afio 2005 con diciem-
bre del afio anterior, la diferencia a favor de la cotizacion
actual es de 20/25 US$S por tonelada. Este contexto soste-
nido en el valor del trigo, tiene como sustento, a la impor-
tante disminucién en la produccién a nivel nacional e in-
ternacional de la campafia 05/06, por lo que el escenario
para el presente afio, se encuadra en una clara escasez de
oferta y de un sostenido nivel de precios.

Las consecuencias para la zona, de una importante merma
en la productividad agricola, se observaran en los proxi-
mos meses, cuando los productores se encuentren en una
condicién financiera ajustada, a la hora de comenzar a pre-
parar la tierra para la campaiia 2005/06.

Esta disminucién de los ingresos por parte de los produc-
tores, repercutird en ciudades que dependen econémica-
mente del campo.

Ganaderia. El sector ganadero, no escapd a la situacion
climatica adversa, y en el bimestre analizado, los criadores
realizaron ventas adelantadas, comparadas con afios con-
siderados normales, como consecuencia de la deficitaria
oferta forrajera de los campos de la zona. No solo se des-
prendieron de la invernada sino que también llegaron a
venderse una cantidad importante de vientres, con la con-
secuente descapitalizacion que ello representa.
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A pesar de la extrema situacion climética, se estima, por los
datos preliminares de vacunacién, que no existird una cai-
da muy pronunciada del stock ganadero regional como se
preveia. Ejemplo de lo anterior, es el de los partidos de
Bahia Blanca y Coronel Rosales, en donde se da una situa-
cién contraria a lo esperado, ya que en lugar de verificar
una disminucién en su stock bovino, se produjo un leve
aumento en la cantidad de cabezas vacunadas, comparan-
do la campaiia que finalizé en diciembre udltimo, con la
misma del afio 2004.

Una de las razones por las cuales se produjo esta situacion,
estd vinculada con la favorable relacién de precios entre
carne y maiz, que existié durante todo el afio, hecho que
ampli6 la utilizacién del grano para suplementar la ha-
cienda y permitié sobrepasar momentos criticos en materia
de oferta forrajera. Esta situacion, es un claro reflejo de las
buenas perspectivas que los productores ven en la ganade-
ria vacuna.

El sector ganadero sinti6 las consecuencias de una serie de
medidas intervencionistas que se comenzaron a tomar en
noviembre, entre las que se destacan, el aumento de las
retenciones a la exportacién de carne, el incremento del
peso minimo de faena, la eliminacion de los reintegros a la
exportacién de carne vacuna, acuerdos de precios y los
cambios en la clasificacion de las distintas categorias de
hacienda en pie. Todos estos cambios en el escenario ga-
nadero, dieron como resultado un estancamiento primero
y un posterior retroceso, en los valores de la hacienda, que
hasta ese momento, habian mantenido una firme tendencia
alcista durante todo el afio.

A partir de este cuadro de situacién, se puede establecer un
claro contraste, entre las inmejorables condiciones de de-
manda externa y la incertidumbre sobre la evolucién del
sector fronteras adentro. La aparicién de aftosa en Brasil,
los cambios de la Politica Agraria Comin Europea (recorte
de subsidios a la produccién) y la sélida demanda externa
de carne vacuna, combinan un escenario més que
promisorio para el sector exportador, pero chocan con los
objetivos de un gobierno, que pretende mantener estable
el valor interno de un producto que se exporta, sin generar
incentivos para aumentar la produccion pecuaria. De esta
manera, no se generan estimulos para continuar con el ci-
clo de retencién de vientres que se esta verificando actual-

mente a nivel nacional, transitando el camino opuesto, al
de un pais que sabe aprovechar las oportunidades que se le
presentan.

Balance 2005. A partir de los resultados de la campafia
2004/05, la produccién agricola regional, de los principa-
les 5 cultivos que caracterizan a la zona, se ubica en el
maximo histérico (3,814 millones de tns, en una superficie
de 1,683 millones de has), con la importancia que esto
representa, en términos de generacion de riqueza, para toda
la cadena de valor del sector. Este resultado estd en claro
contraste con los resultados que se esperan para la campa-
fia 05/06, producto de la incidencia del factor climatico.
Con respecto a los rendimientos por hectarea, se reflejaron
mejoras en todos los cultivos, tomando como base la cam-
pafia 03/04.

Esta alta productividad que se obtuvo en la campafa 04/
05, atenud el efecto que sobre la rentabilidad agricola, pro-
vocaron el mayor costo de produccién (fertilizantes,
agroquimicos) y el mantenimiento de las retenciones a la
exportacion de productos agricolas. Esta situacién, en la
que los margenes por hectdrea se mantienen, producto de
mayores rendimientos, no se producird en el futuro, en fun-
cién de los bajos resultados esperados en la cosecha de
trigo 05/06. Este panorama se completa con la lenta, pero
constante disminucién en la liquidez, acumulada por los
productores en las anteriores campafias, lo que determina
un cuadro de situacidn financiera dificultoso para la proxi-
ma campafia agricola.

En cuanto al sector ganadero regional el balance anual
tiene aspectos a favor y en contra. Entro los primeros se
destacan, la firmeza de las cotizaciones de la hacienda en

pie y el aumento de las exportaciones de carne vacuna
proveniente de la region, y entre los aspectos negativos, el
factor climético y las medidas de orden nacional que afec-
taron a toda la cadena de la carne.

La incidencia del clima sobre el stock ganadero regional,
seglin datos preliminares de vacunacién, no seria tan im-
portante como se preveia, teniendo en cuenta, la extrema
situacién que todavia hoy, soportan los partidos de la re-
gién. Datos preliminares de vacunacidn arrojan que en pro-
medio, la merma seria del 10 al 15%.
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