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ESTUDIOS ESPECIALES

LAINDUSTRIAY EL EMPLED EN LA ARGENTINA

La importancia de la industria en el
desarrollo economico y social

La industria desde el punto de vista teorico se refiere
a las actividades relacionadas con la transformacion de
materias primas en bienes y servicios, desde sectores
tradicionales, como la manufactura, a sectores mas
modernos como es la industria tecnolégica o la infor-
macion. La industria ha sido histéricamente uno de los
motores clave del crecimiento econdémico, y continua
siendo esencial en la actualidad.

La actividad industrial tiene como eje central la crea-
cion de valor agregado, un concepto clave en la eco-
nomia que se refiere al incremento del valor de un bien
tras un proceso productivo, dicho concepto es utilizado
habitualmente en las mediciones del Producto Bruto In-
terno (PBI), ya que refleja el valor total de los bienes y
servicios producidos en una economia.

Varios autores destacan el proceso de industriali-
zacion como parte importante del desarrollo econé-
mico. Esto se debe, principalmente, a la capacidad de
la industria de generar efectos multiplicadores en la
economia conocidos como encadenamientos produc-
tivos. Producir un bien requiere de transporte, logisti-
ca, investigacion, desarrollo, servicios financieros, entre
otros, por lo que la industria juega un rol clave a la hora
de expandir los efectos de la economia.

En este contexto, el objetivo del estudio es caracte-
rizar y analizar en base a indicadores que lo respalden
la relevancia del sector industrial argentino en la eco-
nomia, tanto en el ambito productivo, comercial como
laboral.

Perfil industrial argentino

El perfil industrial argentino se relaciona con un sec-
tor ampliamente competitivo, desarrollado y heterogé-
neo, dado principalmente por su diversidad sectorial,
capacidades tecnoldgicas de ciertas industrias y la com-
binacion de industrias méas tradicionales con sectores
de alta tecnologia.

La competitividad estd ligada, mayoritariamente,
a la ventaja comparativa que posee el pais en las dis-
tintas actividades agroindustriales que, junto con la in-
dustria biotecnolégica, aplican desarrollos innovadores
que potencian la productividad y competitividad en los
sectores globales. Otras ramas como la automotriz y la
metalmecanica poseen una mayor integraciéon en las
cadenas globales de valor, donde se exportan e impor-
tan automoviles y autopartes al resto del mundo.

El desarrollo viene dado por las amplias zonas in-
dustriales diversificadas y de gran infraestructura a lo
largo del territorio, aunque concentradas, primordial-
mente, en zonas de Buenos Aires, Rosario y Cérdoba,
como se observa en el Grafico 1. El pais cuenta con
512 parques industriales ya sean publicos, privados o
mixtos, que permiten a las empresas el acceso a in-
fraestructura, servicios, seguridad juridica, entre otros
beneficios para realizar su actividad.

Por ultimo, la heterogeneidad se caracteriza por
la capacidad del pais de producir productos de valor
desde las industrias pesadas (metalurgia, petroquimica)
hasta sectores mas ligeros (textil, calzado). A su vez,
esta heterogeneidad se ve reforzada por las diferen-
cias regionales que posee el territorio nacional. Zonas
como el noroeste argentino (NOA) producen, principal-
mente, azucares y tabaco mientras que la Patagonia
se encuentra mas ligada al poderio en hidrocarburos y
energias renovables, dando cuenta del amplio abanico
de oportunidades de especializacion de la industria ar-
gentina.
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Grafico 1. Mapa de calor de puestos de establecimientos productivos de la industria nacional.

Fuente: Ministerio de Economia.

La Unidn Industrial Argentina lleva a cabo un releva-
miento de la actividad industrial argentina de manera
mensual. Dicho indicador utiliza las ponderaciones ex-
hibidas en la Tabla 1.

La industria esta compuesta, principalmente, por 12
sectores entre los que destacan la industria de Alimen-
tos y Bebidas (20,5%), Petroquimica (16,3%), Metalme-
canica (14,3%) y las industrias metalicas béasicas (11%).

Tabla 1. Ponderaciones por sector en el IPI-CEU.

Sector Ponderacion

Alimentos y Bebidas 20,5%
Sustancias y Productos Quimicos 16,3%
Metalmecanica (excepto automotores) 14,3%
Industrias Metalicas Basicas 11,0%
Refinacion del Petréleo 9,9%
Automotores 7,3%
Edicion e Impresion 6,0%
Caucho y Plastico 4,1%
Minerales No Metalicos 4,0%
Papel y Carton 3,6%
Productos Textiles 2,2%
Productos del Tabaco 0,8%

Fuente: elaboracion propia en base a CEU-UIA.
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Se observa que dentro de los 12 sectores el 80%
de la participacion esta ligada a 6 industrias diferentes,
dando cuenta de la heterogeneidad mencionada ante-
riormente.

Observando la participacién en el Valor Agregado
Industrial de las distintas ramas industriales se concluye
de manera similar, siendo 8 de las 24 ramas industriales
las mayores catalizadoras de Valor Agregado, alcanzan-
do el 71,6% de participacion.



Tabla 2. Participacion por rama industrial
sobre el Valor Agregado Bruto Industrial.

Participacion sobre VAB
Industrial

Rama Industrial

Alimentos y Bebidas 29,0%
famacbutons) 15,6%
Maquinariay equipo 6,9%
Refinacién de petréleo 4,2%
Vehiculos automotores 4,2%
Metales basicos 4,1%
Productos de metal 4,0%
Minerales no metalicos 3,6%
Papel 3,3%
Edicién e Impresion 3,3%
Prendas de vestir 3,0%
Caucho y plastico 3,0%
Textiles 2,9%
Curtido y cuero 1,6%
::I‘::ej::isa,scolchones y otras 1,6%
Radio y television 1,2%
Aparatos eléctricos 1,1%
Reparacion 1,0%
Madera 1,0%
Instrumentos médicos 0,8%
Tabaco 0,4%
Maquinaria de oficina 0,2%
Equipos de transporte 0,2%
Reciclamiento 0,1%

Fuente: elaboracion propia en base a CEU-UIA.

Otra importante caracteristica de la industria argen-
tina son las denominadas industrias nicho, concepto
relacionado a las industrias de innovaciéon con tecno-
logia avanzada que todavia son de baja escala, pero
con un alto potencial, como es el caso de la industria
nuclear, espacial, de nanotecnologia, cannabis, entre
otras. Se destacan:

e Centrales nucleares como el embalse de Coérdo-
ba, Atucha 2 y Atucha 1, siendo esta ultima la mas
reconocida, con mas de 55 afios de historia y consi-
derada la primera central nuclear en Latinoamérica.
Solo 36 paises tienen energia nuclear, Argentina es
una de ellas.

o Satélites como Ariane (1990 primeros desarrollos),
SAC-B (1998), ARSAT (2014) y SAOCOM. Argentina
posee 11 satélites en érbita y esta dentro de los 10
paises que han incursionado en esta industria (Esta-
dos Unidos, China, Alemania, Francia, India, Rusia,
Espana).
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¢ | a nanotecnologia aplicada a la medicina, alimen-
tos, electrénica, energia renovable, construccion,
agro, hasta implantes dentales. Existen 335 grupos,
entre ellos 150 empresas nacionales que se dedican
a esta industria.

e Y, por ultimo, la industria cannabica que ademas
de ser utilizada para fines terapéuticos y medicina-
les, utiliza las fibras de la biomasa del cafiamo en la
fabricacién de productos textiles, papel, materiales
de construccion, bioplasticos, etc.

Segun el Ministerio de Desarrollo Productivo la in-
dustria tiene un potencial de negocio de u$s 500 millo-
nesy 10 mil empleos para el mercado interno y se esti-
man u$s 1.000 millones de exportaciones en 10 afios.

Estas cuatro caracteristicas le aportan a la Argentina
una fuerte capacidad de posicionarse en el mercado
externo (industria competitiva y desarrollada), fortale-
zas ante riesgos internos y externos (por la alta hetero-
geneidad) y liderazgo con perspectivas a futuro (por las
industrias nicho).

Aporte economico y capacidad
Instalada

La industria es uno de los sectores econdmicos mas
relevantes en lo que a generacion de valor agregado se
refiere. Los datos que proporcionan las cuentas nacio-
nales dan cuenta de esta realidad.

Segun informacién del INDEC, el valor agregado
bruto industrial se ubicé al cierre del segundo trimestre
de 2024 en 16,7% del total nacional. Esto equivale,
por ejemplo, al valor agregado de los sectores de En-
seflanza, Servicios sociales y de salud, Hoteles y restau-
rantes, Electricidad, gas y agua y Construccion combi-
nados. Al margen de la importancia relativa a la que
se hace mencion, cabe destacar que a lo largo de las
ultimas dos décadas la industria ha ido perdiendo peso
especifico dentro de la estructura econémica nacional.

En efecto, al analizar la contribucién de la industria
al Valor Agregado Bruto (VAB) se puede advertir una
clara tendencia descendente. La misma comenzé el
afo 2004 en un 22,3%, es decir, mas de 8 puntos por-
centuales por encima de la actual coyuntura. La con-
traccién mencionada se produjo mas marcadamente a
partir de 2011 y, con excepcion de un corto periodo
de tiempo de recuperaciéon (2019-2021), se mantuvo

hasta la actualidad.
7
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Grafico 2. Participacion industrial en el Valor Agregado Bruto (VAB) 2004-2% trimestre 2024.
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Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.

Un elemento importante a destacar en cuanto al
sector es su relativa concentracion en un pufado de
provincias de nuestro pais. Segun datos del Centro de
Estudios para la Produccion (CEP) casi el 80% del VAB
industrial se reparte entre las provincias de Buenos Ai-

res, Santa Fe y Cérdoba.
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Otro indicador importante a la hora de remarcar la
relevancia econémica de la industria local es la capaci-
dad instalada, definida como maxima produccién que
una empresa puede alcanzar en un periodo de tiempo
determinado, teniendo en cuenta sus recursos dispo-

Grafico 3. Porcentaje promedio de capacidad instalada de la industria 2016-2024.
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Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.
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Este indice permite ver el nivel de actividad y la po-
sibilidad de crecimiento de la industria. Considerando
que alrededor de 1,1 millones de personas se encuen-
tran desocupadas y buscan activamente trabajo, la in-
dustria tiene posibilidades de crecer, sobre todo en sec-
tores donde la utilizacién de la capacidad instalada es
baja (o a la inversa, la capacidad ociosa es alta) y donde
la produccion es mano de obra intensiva.

Por su parte, industrias de uso de capital intensivo
requieren de mayor estabilidad macroeconémica que le
permitan reinvertir sus utilidades en la formacién bruta
de capital, que contempla uno de los desafios de la
industria actual.

ESTUDIOS ESPECIALES

Perfil Comercial

La industria argentina se considera la segunda fuen-
te de exportaciones y divisas del pais. Por un lado, si se
contabilizan las manufacturas de origen agropecuario
(MOA), la industria es el motor principal de las expor-
taciones conformando el 64,3% de las exportaciones
desde la década del “80.

Sin contabilizar dichas manufacturas, solo incluyen-
do las de origen no agropecuario (MOI), el promedio
sigue siendo relevante, alcanzando el 28% de las ex-
portaciones. Desde 1983 el crecimiento de las exporta-
ciones de manufacturas de origen industrial se encuen-
tra en ascenso, como se desprende del Gréfico 4.

En total en 2023, la industria alcanzo un saldo expor-
table de u$s 20.643 millones, de las cuales el 71,3%
fueron provenientes de la regién pampeana (con Bue-
nos Aires, Cérdoba y Santa Fe a la cabeza) equivalentes
a u$s 14.724 millones.

Grafico 4. Evolucion de la participacion industrial en las exportaciones 1980-2023.
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Nota: Datos provisorios para 2020, 2021, 2022 y 2023.
Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.
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Clasificado por region, se observa la misma tenden-
cia, con un incremento en las exportaciones de MOI a
lo largo del tiempo. En 2023 |a industria ocupa, en pro-
medio, un 30,1% de las exportaciones de cada region.

El perfil comercial no solo muestra una clara expan-
sién a lo largo de los afios, dando cuenta de la rele-
vancia econdmica del sector, sino que también es uno
de los pilares de absolutamente todas las regiones del
pais. Pese al poderio de la regién pampeana, las demas
regiones también poseen un alto porcentaje de expor-
taciones con respecto al resto de productos elaborados.

Tabla 3. Exportaciones por region y por rubro 2023.

Total de
exportaciones

. Productos
Regiones .
(en millones

de ddlares)

primarios

Manufacturas Manufacturas

de origen Combustibles
agropecuario

(MOA)

de origen
industrial
(Mol)

y Energia

20.972 14.724 3.012

Pampeana
100% 20,1% 43,3% 30,4% 6,2%
_ 8.677 1.284 253 2.421 4.720

Patagonia
100% 14,8% 2,9% 27,9% 54,4%
Noroeste 4.293 2.111 569 1.581 32
(NOA) 100% 49,2% 13,3% 36,8% 0,7%
3.081 451 1.325 1.214 92

Cuyo

100% 14,6% 43,0% 39,4% 3,0%
Noreste 921 410 364 148 0
(NEA) 100% 44,5% 39,5% 16,0% 0,0%

Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.

Creacion de empleo

La creacion de empleo es uno de los grandes mo-
tores y uno de los aportes mas valiosos de la industria
al pais.

Como fue mencionado anteriormente, la mayoria
de las empresas se encuentran situadas en provincias
como Buenos Aires, Cérdoba y Santa Fe. En total se
contabilizan 72.444 establecimientos, con un total de
53.429 empresas establecidas en la republica.

Estas empresas proporcionan empleo a 1.233.643
personas en las 23 provincias de la Argentina. Buenos
Aires lidera el ranking con 540.913 puestos de traba-
jo equivalentes al 43,8% del empleo total, sequido de
CABA (12,3%), Santa Fe (11,1%), Cdérdoba (9%) y
Mendoza (3,7 %), explicando casi el 80% del empleo
del sector.
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Las principales ramas industriales generadoras de
empleo son:

e Alimentos: 344.608 (27,1%)

e Elaborados del metal: 97.779 (7,7 %)
e Industria automotriz: 80.807 (6,3%)
e Quimicos: 71.174 (5,6%)

¢ Caucho y plastico: 70.446 (5,5%)

En cuanto a la composicién y distribucion del em-
pleo, el Centro de Estudios de Produccién cuenta con
varios estudios sobre la calificacién, el tipo de empleo y
los empleos indirectos generados por la industria.

Los efectos de la industria son visibles en los enca-
denamientos existentes para producir. Al elevar la pro-
duccién de un bien se eleva la demanda de los insumos
o bienes requeridos para su elaboracién, es lo que se
conoce como empleo indirecto en la economia. Solo
tres sectores de toda la economia generan mas de
cuatro puestos directos e indirectos por cada puesto



directo creado en su sector: extraccion y refinacién de
petréleo; alimentos, bebidas y tabaco; y produccion de
vehiculos automotores.

Como se desprende del Gréfico 5, por cada puesto
creado en el sector de extraccién y refinacion de petro-
leo se crean 6,1 puestos de empleo adicionales, de los
cuales 83,6% son de empleo indirecto, mientras que
el restante 16,4% representan al empleo directo del
sector. Los sectores con mayor generacion de empleo
generan mayores empleos indirectos.

ESTUDIOS ESPECIALES

Alimentos, bebidas y tabaco sigue en importancia
con 5,6 puestos generados por cada empleo creado en
dicho sector, de los cuales 4,6 (78,2%) son por efectos
indirectos.

Los sectores mas intensivos en el uso de capital res-
pecto del empleo son los que registran los mayores
multiplicadores de empleo directo a empleo total.

Grafico 5. Multiplicadores de empleo distribuidos entre el efecto directo e indirecto
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Documento de Trabajo del CEP XXI (ISSN 2718-7578), Schteingart et al. (2021).

Sobre el nivel de calificacion del empleo en general,
la mayor cantidad de empleo creado es empleo semi-
calificado, con un promedio de 1,82 puestos de trabajo
semicalificados por cantidad de puestos totales creados
por cada puesto directo del sector.

Por otro lado, el empleo de alta calificacién se da
en ramas industriales mas intensivas en capital debido
a la utilizacién de maquinarias complejas, como es el
caso de la industria automotor, alimentos, electrénicos
0 quimicos, con un promedio de 0,7 puestos de alta
calificacion por cada puesto indirecto creado del sector.

Las industrias intensivas en mano de obra, como es
el caso de las textiles, cuero y calzado, madera, entre
otras, no alcanzan dicha cifra, rondando entre 0,1y 0,3
puestos de baja calificacion por cada puesto indirecto
creado del sector.

Se destaca a su vez que, de los empleos creados en
la mayoria de los sectores, el menor porcentaje es em-
pleo de baja calificacion, el empleo generado dentro
de la industria es considerado un empleo de alto valor
para la sociedad ya que es empleo genuino y de media
o alta calificacién.

1"
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Grafico 6. Multiplicadores de empleo segun la calificacion ocupacional
requerida por los puestos directos e indirectos.
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Documento de Trabajo del CEP XXI (ISSN 2718-7578), Schteingart et al. (2021).

En cuanto al tipo de relacién laboral por empleo ge-
nerado, se observa una tendencia a la creaciéon de em-
pleo asalariado registrado.

En el caso de la extraccion y refinacion de petréleo,
por cada 6,1 puestos generados, 3,8 puestos (el 62,2%)
se encuentran registrados mientras que 1,1 puestos es
no registrado y 1,2 puestos es cuentapropista.

Es interesante comparar las diferencias entre dos
sectores que reportan similar comportamiento en tér-
minos de multiplicadores pero que tienen distintos ti-
pos de relaciones laborales, como es el caso de alimen-

tos, bebidas y tabaco, y el sector automotor.

Ambos sectores generan cantidades similares de
trabajo (4,6 y 4,3, respectivamente), sin embargo, en
el caso del sector automotriz 2,4 puestos de los 4,3
creados son asalariados registrados, mientras que en
el sector de alimentos la proporcién es menor: 2,1 por
cada 4,6 puestos creados.

Los sectores con menor generacion de empleo di-
recto e indirecto tienen menores participaciones de tra-
bajadores asalariados registrados, como es el caso del
sector textil, prendas de vestir y madera.

Grafico 7. Multiplicadores de empleo segiin categoria ocupacional.
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Documento de Trabajo del CEP XXI (ISSN 2718-7578), Schteingart et al. (2021).
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Reflexiones finales

En conclusion, el sector industrial argentino tiene
un potencial significativo para contribuir al crecimiento
econémico y a la generacion de empleo, especialmente
si se logran optimizar la capacidad productiva ociosa y
se implementan estrategias para mejorar la competiti-
vidad de los sectores clave.

La diversificacion industrial, la mejora en la infraes-
tructura logistica y las politicas que fomenten la inver-
sién en tecnologia seran esenciales para aprovechar el
potencial del sector.

Esto no solo podra incrementar la participacion de
la industria en el PBI, sino también generar empleo de
calidad con los diversos efectos multiplicadores explica-
dos que beneficien a toda la economia argentina.

ESTUDIOS ESPECIALES
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GENERACION REGIONAL Y NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA
POR MEDIO DE FUENTES RENOVABLES

Panorama general de [a generacion
renovable de energia electrica

Segun informacion provista por la Compania Admi-
nistradora del Mercado Mayorista Eléctrico Sociedad
Anoénima (CAMMESA), las fuentes renovables explica-
ron el 15,5% de la energia eléctrica generada a nivel
nacional entre enero y octubre de 2024. Como punto
sobresaliente, en lo que va del afio, se destaca septiem-
bre con el 20,5% del total de GWh del sistema (Grafico
1). Por otro lado, segun datos de la misma fuente, al
cierre del décimo mes del afio el 15,7% de la energia
eléctrica demandada del sistema fue cubierta por fuen-
tes renovables. Si se considera el objetivo planteado en
laLey 27.191 que establece este porcentaje en un 20%
para 2025 se puede notar que aun queda camino por
recorrer, al margen de que en algunos meses puntuales
se haya alcanzado y hasta superado dicha cifra’.

En cuanto a la contribuciéon de los proyectos al total
de energia proporcionada se encuentra la siguiente es-
tructura: los proyectos relacionados con el Plan Reno-
VAr explicaron el 57,3% del total de GWh inyectados
a la red, en tanto que un 31,7% estan vinculados al
Mercado a Término de Energfas Renovables (MATER).
Vale mencionar que, si bien son los de mayor peso es-
pecifico, los proyectos asociados al Plan RenovAr estan
cediendo terreno por segundo afo consecutivo, dan-
dole mayor relevancia a los proyectos enmarcados den-
tro del MATER.

T En septiembre las fuentes renovables cubrieron el 21,1% de la
demand, en tanto que en octubre se alcanzé el 19,5%.
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Por ultimo, en lo relacionado a la tecnologia de ge-
neracion, la energia edlica mantiene su hegemonia
dentro del panorama de las renovables. Mas alla de
gue muestra una leve tendencia a la baja durante los
ultimos afos, es responsable del 71,5% del total de
energia. Por su parte, la energia solar contribuyé con
el 16,4%, ubicandose en segundo lugar. Vale destacar
que esta Ultima fuente ha tenido un paulatino creci-
miento, sumando alrededor de 6 puntos porcentuales
en los ultimos 4 anos (Grafico 3).

Situacion de los parques eolicos de
la region

Dentro del contexto nacional, continda destacando-
se el rol de la region sudeste de la provincia de Bue-
nos Aires, que sirve como un elemento fundamental
a la hora de explicar la performance de la generacion
de energia edlica. Mas precisamente, segun los Ulti-
mos datos disponibles al momento de elaborar este
estudio (octubre 2024), existen 69 parques eodlicos a
nivel nacional. Del total mencionado 26 se ubican en
la provincia de Buenos Aires y 18 se sitlan en el sudes-
te bonaerense?. En otras palabras, la region contribuye
aportando alrededor de 1 de cada 4 parques del pais
e inyectando el 23,1% del total de GWh que recibe el
sistemaZ.

2 Para poner en contexto, la PBA solo es superada por la region
patagonica, la cual alberga 28 proyectos edlicos y es la mayor expo-
nente en esta fuente de energia.

3 Dato correspondiente a octubre de 2024.
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1. Generacion eléctrica y participacion de fuentes renovables en el total (2013-2024)
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En relacion al total de energia entregada por los
parques de la regién, el Gréafico 4 aporta informacién
actualizada de la cual pueden extraerse algunas con-
clusiones:

¢ El volumen de energia eléctrica generada por los
parques de la regién sudeste de la provincia de Bue-
nos Aires se ubicé en los 330 GWh al cierre de oc-
tubre.

e Comparando con afios anteriores, el guarismo
mencionado supera las marcas, tanto de octubre
de 2021 como de 2022 (+5,2% y +8,6%, respecti-
vamente), aunque se ubica por debajo respecto de
octubre de 2023, mes en el que la energia inyectada
alcanzé los 362 GWh (-8,7% interanual).

¢ Los GWh provenientes de la mencionada region
explicaron el 58,4% del total provincial y, como se
menciono, el 23,1% de todo el pais.

¢ Tras un fuerte crecimiento que se consolidd hacia
el 2023 (agosto de dicho afo fue el récord de la se-
rie con un 26% mas de energia entregada respecto
de octubre de 2024), actualmente se atraviesa un
periodo de relativo estancamiento, con algunas osci-
laciones en los GWh generados en la regién.

Grafico 2. Contribucion de los proyectos RenovAr
al total de energia renovable generada.
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Fuente: elaboracion propia en base a CAMMESA.

El panorama previamente descripto pone en eviden-
cia la vital importancia de las inversiones realizadas por
parte de las distintas empresas a lo largo de los ultimos
afos, ya sea ampliando la capacidad instalada en al-
gunos casos como construyendo nuevos parques ed-
licos en otros. En este sentido, tras una primera etapa
de crecimiento acelerado en el nimero de proyectos
ubicados en la regién, se ingresd en una fase de des-
aceleracion de las inversiones. Cabe destacar la impor-
tancia de propiciar un contexto favorable a este tipo de
erogaciones con el objetivo de sequir profundizando
en el doble objetivo de diversificar la matriz energética
nacional y generar empleo de calidad para la region.
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En cuanto a nuevas inversiones, el caso mas reciente
es el del “Parque Edlico Pampa Energia VI”, inaugura-
do y operativo desde septiembre del corriente afio. El
mismo posee 31 aerogeneradores y es el primero que
cuenta con conexion a una linea de 500 kV y para su
puesta en marcha fue necesaria la construccion de una
estacion transformadora y linea extra de alta tension
de 8 kildmetros de longitud. El mismo demandé una
inversion de u$s 260 millones y se convirtié en el quin-
to parque operado por la empresa en el sudeste bo-
naerense.

Grafico 3. Participacion por fuente
de energia en la generacion eléctrica
renovable (2013-octubre 2024).
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Fuente: CAMMESA.

Grafico 4. GWh renovables inyectados
por parques eolicos regionales.
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Las principales conclusiones del estudio se detallan
a continuacion:

¢ Tras una primera etapa de fuerte crecimiento de
las energias renovables (2019 a 2022) se ingresd en
un periodo de desaceleracion en el ritmo de las in-
versiones orientadas al sector. Si bien las renovables
contindan creciendo, no lo hacen a la misma veloci-
dad que en el periodo mencionado (Grafico 1).

¢ Dentro de las tecnologias existentes, la edlica man-
tiene su hegemonia dentro de las renovables (71,5%
del total de energia entregada al sistema proviene
de este tipo de fuente, mientras que en segundo
lugar se encuentra la energia solar (16,4% del total).

* Tanto a nivel nacional como a nivel regional se
estabilizé la contribucion de este tipo de energias
respecto del total de GWh generados en el sistema.
Concretamente, en los diez meses transcurridos de
2024 la energia renovable abastecié un 15,7% de la
demanda eléctrica nacional, alcanzando picos maxi-
mos de 21,1% en momentos puntuales.

® Aun en este contexto de desaceleracion del sector,
la provincia de Buenos Aires, y sobre todo el sudeste
de la misma, continué siendo un actor fundamen-
tal en el panorama nacional, ya que de 69 parques
eolicos existentes 18 se ubican en la region mencio-
nada. Estos aportaron, en octubre de 2024 (Ultimo
dato disponible), unos 330 GWh de energia eléc-
trica, lo cual equivale al 23,1% del total de energia
renovable a nivel nacional.

¢ Es fundamental retomar el sendero de crecimiento
de las inversiones de esta naturaleza para consolidar,
aun mas, la transformaciéon de la matriz energética
y poder alcanzar los objetivos planteados en la Ley
27.191.
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Grafico 5. Distribucién de los parques eolicos regionales.
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Fuente: elaboracion propia en base a Secretaria de Energia y CAMMESA.

Tabla 1. Listado de proyectos edlicos regionales.

Nombre del Cant. Puesta en
Oferente Potencia Instalada (MW) | Ronda molinos Ubicacion funcionamiento
proyecto
- Ronda X
P.E. Energética | EIPOR S.A. 80 3 20 Ruta 33 - Tres Picos ene-20
P.E. San Jorge P.CR. 100 R°'2'da 24 Ruta 33 - Tres Picos jun-20
P.E. El Mataco P.C.R. 100 Ro;da 27 Ruta 33 - Tres Picos nov-19
Ronda .
P.E. La Genoveva CP RENOVABLES 88,2 5 23 Ruta 51 - Cabildo ago-21
P.E. Villalonga GENNEIA 51,8 R°'1‘da 15 Ruta 3 - Villalonga dic-18
, , ENVISION / Ronda .
P.E. Garcia del Rio SOWITEC 10 1 4 Ruta 33 - Tres Picos sep-19
P.E. Vientos del ENVISION 50 Ronda 20 Ruta 3 - Mayor ago-21
Secano 1 Buratovich
PE.laCastellana | < RE'\;CLVABLES 100,8 R°'1'da 32 villarino ago-18
. o Ronda X .
P.E. Corti PAMPA ENERGIA 100 1 29 Ruta 51 - Corti jun-18
P.E. Pampa Energia Il | PAMPA ENERGIA 53 MATER 14 Ruta 51 - Corti mar-19
P.E. la Castellana Il cp RE'\;?AVABLES 15,2 MATER - Villarino jul-19
P.E. Pampa Energia .
i PAMPA ENERGIA 53 MATER 14 Ruta 3 - Coronel Rosales may-19
PARQUE EOLICOS A £ s
P.E. De la Bahia DEL FIN DEL 28 MATER - Pehuen-Co may-19
MUNDO SA
P.E. Energética | fase ENERGETICA )
I ARGENTINA S.A. 20 MATER - Ruta 33 - Tres Picos sep-19
P.E. La Genoveva Il P RE'\;CLVABLES 41,8 MATER - Ruta 51 - Cabildo ago-19
P.E. Villalonga Il GENNEIA S.A. 3,5 MATER 1 Ruta 3 - Villalonga dic-18
P.E Pampa Energia IV | PAMPA ENERGIA 81 MATER 18 Ruta 3 - Coronel Rosales jun-23
P.E. Pam\‘;la Energia | o AMPA ENERGIA 140 MATER | 31 Ruta 51 jun-24

Fuente: elaboracion propia en base a Secretaria de Energia y CAMMESA.
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ANALISIS DE COYUNTURA

Indice de Precios al Consumidor

Durante los meses de octubre y noviembre del co-
rriente afio, la variaciéon acumulada del Indice de Pre-
cios (IPC CREEBBA) fue del 5,2%, marcando un des-
censo de, aproximadamente, 2,5 puntos porcentuales
en relacion al bimestre anterior.

El capitulo Vivienda se ubicé en primer lugar, con un
crecimiento del 10,2%. Este resultado se debié princi-
palmente al aumento del 16,9% en sanitarios, gas y
otros combustibles, electricidad (12,4%) y alquiler de
vivienda (8,2 %).

Esparcimiento presenté una variacion del 8,6%. Los
aumentos mas significativos se registraron en hoteles y
excursiones (12,5%), plataformas de streaming (9,3%)
y clubes y espectaculos deportivos (8,3%).

El capitulo Alimentos y Bebidas (el cual posee la
mayor ponderacién dentro del Indice General) exhibié
durante los meses analizados una variacién del 4,4%.
Los aumentos mas significativos se registraron en frutas
frescas (29,3%), soda y agua mineral (12,2%), cerveza
(11,1%), conservas y preparados de pescado (11,0%),
yogur y postres lacteos (10,7%), café (10,1%), pan
fresco (10,1%), entre otros.

ANALISIS DE COYUNTURA

En referencia a las categorias que posee el indice de
Precios, los bienes y servicios Regulados evidencié el
mayor crecimiento (10,4%), siendo servicios sanitarios;
gas y otros combustibles; electricidad; cigarrillos y ta-
baco y alquiler de la vivienda los subgrupos con va-
riaciones mas altas. Por otro lado, la categoria Nucleo
present6 un crecimiento del 4,8%, donde las principa-
les subas se observaron en limpieza de ropa; servicios
de peluqueria y cuidado personal; confecciéon y repara-
cién; bateria de cocina y cubiertos y médicos y odon-
télogos. Por ultimo, la categoria Estacional presento la
menor variacion (2,4%) para el periodo analizado, con
un aumento en frutas frescas; hoteles y excursiones;
ropa exterior y calzado para mujer.

Canastas Basicas de Consumo

Durante los meses de octubre y noviembre del co-
rriente afio, la Canasta Basica Alimentaria (la cual de-
fine la linea de indigencia) presentd un incremento de
3,6%, mientras que la Canasta Basica Total (CBT), que
delimita la linea de pobreza, presentd una suba del
4,5%. Se puede observar que el aumento de las canas-
tas estuvo por debajo de la variacion del IPC-CREEBBA
en dicho bimestre (7,7 %).

Las variaciones, en ambas canastas, se pueden ex-

Grafico 1. Variacion mensual del IPC CREEBBA
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plicar por el incremento en frutas frescas; servicios de
peluqueria y cuidado personal; servicios sanitarios; gas
y otros combustibles; médicos y odontélogos; electrici-
dad soda y agua mineral; cerveza y conservas y prepa-
rados de pescado.

Por ultimo, durante el mes de noviembre del co-
rriente afio, una Familia Tipo 2 (padre, madre y dos
hijos en edad escolar) necesitdé ingresos mensuales
por $1.174.867 para no ser catalogada pobre (CBT) y
$502.080 para no caer debajo de la linea de indigencia
(CBA).

Comercio, Industria y Servicios de
Bahia Blanca

Durante septiembre y octubre, el saldo de respuesta
del indicador de situacion general fue calificado como
buena (bajo los pardmetros de medicion del CREEBBA)
pasando su saldo de 8 a 32.

En relacién a la situacién general en términos inte-
ranuales, los empresarios manifestaron encontrarse en
situacion mejor respecto al nivel de actividad de igual
periodo del afio anterior.

En cuanto al indicador del nivel de ventas, presenté
un incremento respecto a julio y agosto. En este caso,
los consultados percibieron una tendencia a la recupe-
racion en la comercializacién por la estabilizacion de
precios y en muchos rubros, la alta estacionalidad.

Respecto a las expectativas, tanto a nivel general
como sectorial, la postura de los empresarios fue opti-
mista, destacando la previsibilidad a futuro y esperando
un incremento en el nivel de ventas en el mes de enero.

Por otro lado, persistié durante septiembre y agosto
la tendencia a mantenerse con sus planteles de perso-
nal fijo en un 86% de los encuestados.

La inflacién proyectada para los proximos 12 meses,
segun los encuestados, fue del 54%, decreciendo 6
p.p. respecto al bimestre anterior.

En pocas palabras, el bimestre exhibié una tendencia
buena, con valores positivos en el saldo de respuesta.
El nivel de comercializacién crecié, mejorando respec-
to al bimestre anterior. Desde el punto de vista de los
recursos humanos, el 86% de los empresarios encues-
tados sostuvieron el nivel de empleo (el sector Industria
fue el Unico con saldo de respuesta negativo).

ANALISIS DE COYUNTURA

Un punto para remarcar es el descenso en las ex-
pectativas inflacionarias que se observa bimestre a bi-
mestre desde el comienzo del afio en curso, hecho que
repercute positivamente en el nivel de actividad.

Sectorialmente, todos presentaron una mejora en
sus indicadores (a excepcion del sector Comercial que
mantuvo su resultado previo), con una situacién gene-
ral buena.

Mercado inmobiliario

El sector Inmobiliario en la localidad de Bahia Blanca
mostré una tendencia normal en el caso de compra-
venta, mientras que se observé una mejora de normal
a buena en el caso de alquileres durante el bimestre
septiembre-octubre (segun pardmetros CREEBBA).

bompraventa

Examinando por rubro, en comparacién a julio y
agosto, la mayoria de las categorias presentaron una
tendencia normal, con excepcion de pisos y departa-
mentos que exhibieron un saldo de respuesta buena.
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En términos interanuales, el nivel de ventas fue ma-
yor para chalets y casas, y departamentos, pero simi-
lar para locales, depositos, cocheras y lotes..

Alquiler

Durante el quinto bimestre de 2024, el rubro alquile-
res presenté una tendencia buena para las categorias
chalets y casas, departamentos y locales. En el caso de
los depdsitos y cocheras la situacion fue normal.

En lo que refiere a la cantidad de contratos de al-
quileres (en términos interanuales) ha sido mayor en
chalets y casas y departamentos y similar en locales,
depdsitos y cocheras.

En definitiva, durante el bimestre septiembre-octu-
bre de 2024, se encontré una situacion normal para
compraventa y buena para alquiler. Se puede resaltar

las perspectivas alentadoras de los encuestados para los
préximos meses. Segun las inmobiliarias consultadas, la
baja de inflacién, el otorgamiento de Créditos Hipote-
carios y la caida de la brecha cambiaria, permiten que
las expectativas sean alentadoras, esencialmente sobre

Grafico 2. Evolucion de las expectativas de inflacion en Bahia Blanca
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Grafico 3. Situacion general Comercio, Industria y Servicios y Sector Inmobiliario de Bahia Blanca
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propiedades terminadas o cierto grado de antigliedad,
el incremento en el precio del metro cuadrado no per-
mite reflejar la misma situacién en viviendas nuevas. El
mercado de alquileres mostré un buen resultado gra-
cias al incremento de las unidades en alquiler, princi-
palmente en el caso de departamentos, casas y chalets
y locales.

Comercio, Industria y Servicios de a
Region

A lo largo de los meses de septiembre y octubre,
la situacion general de la regién (considerando Punta
Alta, Coronel Dorrego, Coronel Pringles, Puan y PigQé),
evidencié un saldo de respuesta considerado como

normal, segun parametros CREEBBA, pasando su
saldo de respuesta de 0 a 15.

Los consultados manifestaron encontrarse con
un nivel de actividad inferior al observado en igual
bimestre de 2023.

El nivel de ventas presentdé una mejora en
comparacion al bimestre anterior, en concordancia con
los resultados bahienses, fruto de la mayor estabilidad
y previsibilidad.

Cabe mencionar, que tanto las expectativas
generales como las sectoriales, son alentadoras para
los siguientes meses.

En relacion al plantel del personal, el 74% de los
empresarios de la Region continlan manteniendo el
nivel de empleo sin variaciones respecto del bimestre
anterior.

A modo de sintesis, la region presentd una mejora
respecto a la tendencia normal del bimestre anterior,
manteniéndose con valores positivos en su saldo de
respuesta. El nivel de ventas mejoro respecto al bimestre
anterior y los encuestados manifestaron expectativas
positivas, tanto a nivel sectorial como también a nivel
general. Por otro lado, a lo largo del bimestre, el 74%
de los consultados sostuvieron el nivel de empleo. En
términos sectoriales, el sector Industria presentd los
peores resultados de la regiéon, mientras que el sector
Comercio exhibié el resultado méas favorable de la
misma.

ANALISIS DE COYUNTURA

Grafico 4. Resumen de la situacién general
Comercio, Industria y Servicios de la Regién
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3t
La importancia

El sector minero ocupa un lugar cada vez mas im-
portante en la realidad econémica, social y ambiental a
nivel mundial. Asimismo, en la actualidad, la mineria se
ha convertido en un sector protagonista de la econo-
mia argentina. La evolucién de la producciéon minera en
nuestro pais es cada vez mas dindmica y presenta una
gran complejidad y heterogeneidad de perfiles tecno-
l6gicos y productivos. Los actores del sector emplean
desde sofisticadas tecnologias de produccién hasta for-
mas mas tradicionales y artesanales de explotacion de
minas y canteras, dentro de un entramado de produc-
tores y prestadores de servicios a la mineria.

En julio de 2023, el INDEC publicé la metodologia y
las series estadisticas mensuales del indice de Produc-
cion Industrial Minero (IPI minero)'. Esta publicacion
marcé un hito histérico en la Argentina ya que, hasta
el momento, no se contaba con informacién de coyun-
tura del sector.

Este indicador de coyuntura tiene como principal
objetivo medir la evoluciéon de la produccién de la in-
dustria minera de manera objetiva, oportuna, con pre-
cisiéon, coherencia, comparabilidad, de modo imparcial,
dentro del marco de los Principios Fundamentales de
las Estadisticas Oficiales y de las Recomendaciones in-
ternacionales de Buenas Practicas Estadisticas para la
elaboracion de estadisticas publicas oficiales. Su pro-
pdsito es caracterizar y dar a conocer la produccion de
los establecimientos de este sector econdmico a toda la
comunidad de usuarios.

La informacién que ofrece este indicador tiene mul-
tiples usos, tanto en el proceso de formulacion y eva-
luacion de politicas publicas como en el impulso y el
desarrollo de proyectos privados.

1 Metodologia del [ndice de Produccién Industrial Minero. Meto-
dologia INDEC N° 41. Julio de 2023. https:/www.indec.gob.ar/ftp/

-Directora - Direccion Nacional de Estadisticas Econémicas
-Licenciada en Economia (UBA) y Magister en Politicas Publicas

En el &mbito privado, el IPI minero permite conocer
las particularidades de las actividades econdmicas que
conforman la industria minera y brindan elementos
para la toma de decisiones que contribuyen a fortalecer
la productividad, tanto de las empresas ya constituidas
como la de los nuevos emprendimientos. Los investiga-
dores y analistas del pais también encuentran en estos
datos estadisticos un insumo Util para observar el desa-
rrollo econémico, ambiental y social del sector.

En la esfera publica, la informacién que ofrece el IPI
minero se utiliza, con frecuencia, para realizar estudios
de caracter econémico que permiten diagnosticar las
caracteristicas de la estructura productiva del sector a
lo largo del tiempo, analizar las tendencias y empren-
der politicas publicas que favorezcan el desarrollo eco-
némico, social y ambiental. Ademas, los resultados ob-
tenidos del tratamiento de la informacién conforman
una valiosa herramienta de analisis para la planificacién
de politicas sectoriales y para la promocién de la com-
petitividad, la productividad y el empleo.

Cabe mencionar, que la informacién que brinda este
indicador también se utiliza como insumo para ciertos
programas estadisticos dentro del INDEC. Se emplea
para la medicion del Estimador Mensual de Actividad
Econdmica (EMAE) y su posterior célculo trimestral del
Producto Interno Bruto (PIB), sirve como fuente de da-
tos para el andlisis y actualizacion del afo base de las
Cuentas Nacionales, y se usa para la elaboracion de los
Cuadros de Oferta y Utilizacion (COU), entre otros.

2 https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/serie_ipi_mine-
ro.xlsx

cuadros/economia/metodologia_ipi_minero.pdf
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Participacion de Ia mineria en los
agregados macroeconomicos

Si se analiza el valor agregado bruto (VAB) del
total de las actividades econémicas —en pesos a precios
del afio base 2004-, se observa que su contribucion
fue en constante crecimiento.

En términos monetarios a precios de 2004, el
VAB en el afio 2017 del total de la economia fue de
604.787 millones de pesos y el del sector minero fue de
21.089 millones de pesos. En 2023, el total del VAB de
la economia y el del sector minero fue de 596.145y de
25.754 millones de pesos, respectivamente.

Como se puede apreciar en el Gréfico 1, el sector
minero participaba en el afo 2017 con el 3,5% del
total del VAB y, en el afio 2023, su participaciéon por-
centual ascendié al 4,3%. Esta participacion relativa
continud su trayectoria ascendente, donde alcanzé el
4,7% en el primer semestre de 2024.

Grafico 1. Participacion porcentual de
la Industria Minera en el total del Valor

Agregado Bruto, en pesos a precios de 2004.
Afo 2017 a 1¢ semestre de 2024
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X

Fuente: elaboracion propia en base a datos de INDEC.
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Si se examinan las exportaciones del sector minero
se observa, para el mismo periodo, similar desempefio
al de la produccion.

Dentro de los complejos exportadores se encuentra
el complejo petrolero —incluye las exportaciones de pe-
tréleo y gas—, el complejo oro y plata, el complejo litio,
el plomo y el complejo otros minerales metaliferos.

En el ano 2017, la suma de las exportaciones de
los complejos que conciernen al sector minero fue de
5.949 millones de ddlares sobre un total de exporta-
ciones de 58.645 millones de dolares. En el afo 2023,
las exportaciones totales alcanzaron un total de 66.789
millones de dolares y las exportaciones de los comple-
jos mineros fueron 11.648 millones de ddlares.

Observando el Grafico 2, en el afio 2017, la suma de
los complejos exportadores que pertenecen al sector
minero represento el 10,1% del total de las exportacio-
nes. Por su parte, en el afio 2023, esta cifra aumenté
mas de 7 puntos porcentuales (p.p.), es decir, se regis-
tré una participacion porcentual de 17,4% sobre las
exportaciones totales. Las cifras del corriente afio indi-
can gue los complejos exportadores que competen a la
industria minera representaron el 17,3% en el primer
semestre del afio 2024.

Grafico 2. Participacion porcentual de
las exportaciones de los complejos
pertenecientes a la Industria Minera sobre

las exportaciones totales, en délares.
Afio 2017 a 1¢ semestre de 2024
20%
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de INDEC.
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APORTES COMPLEMENTARIOS

Al analizar el empleo, se podria afirmar que se
mantuvo constante, ya que la cantidad de puestos de
trabajo del sector minero respecto al total de toda la
economia se encuentra en torno al 0,5%. Pero, como
se aprecia en la Tabla 1, se observa un continuo leve
aumento en el periodo bajo analisis.

Tabla 1. Miles de puestos de trabajo en
la Industria Minera y en el total de la

economia, participacion porcentual.
Afio 2017 a 1¢ semestre de 2024

Afo Total Mineria %
2017 20.345 96 0,47%
2018 20.573 99 0,48%
2019 20.863 103 0,49%
2020 19.287 99 0,51%
2021 20.593 101 0,49%
2022 21.852 108 0,49%
2023 22.492 117 0,52%
Ter semestre 2024 22.313 118 0,53%

Fuente: elaboracion propia en base a datos de INDEC.

Adentrandose en el [Pl minero

Las series estadisticas del IPl minero abarcan la ex-
tracciéon de petréleo crudo y gas natural, la extraccion
de minerales metaliferos, minerales no metaliferos y
rocas de aplicaciéon y los servicios a la mineria. Todas
estas actividades econémicas incluyen un total de 79
productos mineros (bienes y servicios), producidos por
mas de 600 establecimientos industriales mineros y
prestadores de servicios a la mineria.

La seleccion de las metodologias de célculo para
cada una de las actividades econémicas del IPI minero
se realizé en base a un analisis integral. Se tomaron en
cuenta las propuestas por las recomendaciones inter-
nacionales, las fuentes de informacién disponibles y los
plazos requeridos para su procesamiento, y se conside-
r6 el criterio de oportunidad como un eje primordial del
concepto de calidad de las estadisticas oficiales.

Para medir la evolucion de la produccidon mensual, el
IPI minero emplea informacién sobre distintas variables:
la produccion en unidades fisicas y las ventas a precios
corrientes deflactadas.
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La Figura 1 enumera para cada subclase que com-
pone el IPI minero, segun la ClaNAE 2010° de INDEC,
las variables utilizadas y el método de célculo selec-
cionado. El Indice de Volumen Fisico (IVF) se aplica a
todas las subclases en las cuales el método de calculo
utilizado es la produccién en unidades fisicas; por su
parte, se utiliza un indice de ventas a precios corrientes
deflactadas (IVD) en las subclases que se utiliza como
método de calculo las ventas deflactadas.

Figura 1. Método de calculo por subclase

Extraccion de...

Carbén
Petrdleo crudo Produccién en
Gas natural Unidades Fisicas

Minerales metaliferos

Rocas ornamentales

Piedra calizay yeso

Arenas, canto rodado y triturados pétreos

Ardillay caolin

Minerales para la fabricacion de productos quimicos
Turba

Sal

Otras minas y canteras no contemplada en otra parte

Serviciosdeapoyo —— amd VD |

paralamineria

Fuente: elaboracion propia en base a datos de INDEC.

A partir de ello, se elaboran indices de produccion
elementales para cada una de las subclases que com-
ponen el Nivel General del IPI minero.

Las recomendaciones internacionales para la ela-
boracién del Indice de Produccion Industrial propo-
nen realizar la agregacion del indice utilizando como
ponderador la estructura del Valor Agregado Bruto a
precios basicos de las cuentas nacionales —para el afno
2016~ de cada uno de los sectores que componen la
actividad minera.

Es interesante observar el ponderador, que se expo-
ne en la Tabla 2, de cada una de las divisiones y sub-
clases del IPI minero ya que representa la contribucion
de cada sector al total de la actividad minera en al afio
base 2016.

3 Clasificador Nacional de Actividades Econdémicas 2010, INDEC
(2017).
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Tabla 2. Ponderador, afio 2016 = 100

Subclase %
IPI minero 100,00
Extraccion de carbon 0,33
Extraccion de petrdleo crudo y gas natural 62,78
Extraccion de petrdleo crudo 4413
Extraccién de gas natural 18,64
Extraccion de minerales metaliferos 12,69
Extraccion de piedra, arenay arcillas 4,77
Extraccion de rocas ornamentales 0,49
Extraccién de piedra calizay yeso 2,04
Extraccién de arenas, canto rodado y triturados pétreos 1,82
Extracddn de arcillay caolin 0,41
Explotacion de minas y canteras 1,82
Extraccion de minerales parala fabricacion de productos quimicos 0,42
Extraccion y aglomeracién de turba 0,01
Extraccion de sal 1,1
Explotacion de minas y canteras no contemplada en otra parte 0,28
Servicios de apoyo parala mineria 17,61

Fuente: elaboracion propia en base a datos de INDEC.

Luego, el calculo del IPI minero se estructura en for-
ma jerarquica, agregando los indices de las subclases
hasta alcanzar el Nivel General del indice (Figura 2).

Figura 2. Estructura de agregacién del IPI minero
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Producto/s producido/s por el
establecimiento

Estructura del Valor Agregado Bruto a precios basicos
A

Valor dela
produccion
\

Fuente: INDEC.

Evolucion del IPI minero

Las series estadisticas del IPI minero, con frecuencia
mensual, comienzan en enero de 2017. A lo largo de
la serie 2017-2024, se observa que la evolucién del
volumen producido del sector minero en su conjunto
fue en ascenso (Grafico 3). Si se analiza por tramos,
se puede decir que entre enero de 2017 a marzo de
2020 el nivel de produccion se mantiene relativamente
constante, con algunas altas y bajas, tocando luego el
punto mas bajo de la serie en abril de 2020. A partir
de mayo de 2020 el desempefio, en su conjunto, fue
creciente, pero el comportamiento hacia el interior de
la industria minera es heterogéneo.
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Grafico 3. IPI minero, en niumeros indice afo 2016 = 100
Ao 2017 a 1¢ semestre de 2024

Nimeros indice
150,0

140,0
130,0
120,0
110,0
100,0
90,0
80,0
70,0
60,0

Fuente: elaboracion propia en base a datos de INDEC.

Si se realiza el analisis segun las cinco categorias que
componen el IPI minero (Grafico 4), se puede observar
que los servicios a la mineria tuvieron un comporta-
miento mas dinamico que el Nivel General del indice
del IPI minero en su conjunto. Por otra parte, la extrac-
cion de petrodleo crudo y gas natural se encuentran en
el orden del indice del Nivel General —actividades que
por su peso en el ponderador lideran el indice agrega-
do.

Por su parte, la extraccion de minerales no metali-
feros y rocas de aplicaciéon tuvieron, en el comienzo de
la serie bajo estudio, un desempefio similar al indice
general, luego, un comportamiento mas dindmico si-
tuandose por encima del Nivel General del indice del
IPI minero. Vale la pena mencionar, que en la zona de
Bahia Blanca se encuentran asentados establecimien-
tos con extraccion de rocas de aplicacion.

Por ultimo, la evolucién de la produccion de la ex-
traccion de minerales metaliferos se encuentra, en la
mayor parte de la serie, por debajo del indice del Nivel
General del IPI minero.

Grafico 4. IPI minero y categorias, en numeros indice aino 2016 = 100
Afo 2017 a 1¢ semestre de 2024
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de INDEC.
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El nivel de produccion agregado del sector minero
en el aflo 2023 resultd un 23,7% superior al obteni-
do en el 2017. Comparando punta a punta los mis-
mos anos, las categorias que presentaron un compor-
tamiento creciente fueron: la produccion de petréleo
crudo, con el 32,5%; gas natural, con un crecimiento
de 7,7%; la extraccion de minerales no metaliferos y
rocas de aplicacion, con un crecimiento del 48,6%; y
los servicios a la mineria, con un 56,2%. Por el contra-
rio, la extraccion de minerales metaliferos cay6 -41,4%
en 2023 respecto al afno 2017 (Gréfico 5).

APORTES COMPLEMENTARIOS

Al analizar las incidencias de las variaciones de cada
categoria al nivel agregado del indicador —mostrando
el peso relativo de cada sector—, se observa que el pe-
troleo crudo aporté 13,4 puntos porcentuales; el gas
natural 1,4 p.p.; los minerales metaliferos -5,6 p.p.; los
minerales no metaliferos y rocas de aplicaciéon 3,5 p.p.
y los servicios de apoyo a la minerfa aport6 11,0 puntos
porcentuales (Grafico 5).

Grafico 5. IPI minero y categorias, tasa de variacion e incidencias.
Afios 2017 y 2023
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de INDEC.

Si se contemplan los resultados de la coyuntura del
corriente afio respecto al mismo periodo del afo ante-
rior, la variacion interanual acumulada de enero-sep-
tiembre de 2024 respecto a enero-septiembre de 2023,
se exhibe un crecimiento de 6,6% en el agregado del
IPI minero. Al interior del indicador, segun los datos pu-
blicados por INDEC, se registré, para la categoria ex-
traccion de petréleo crudo, un incremento interanual
acumulado de 10,0% con un aporte de 4,4 p.p. a la
variacion del indicador agregado; en el caso de gas na-
tural el crecimiento fue de 5,5% con una incidencia de
0,9 p.p.; la extraccion de minerales metaliferos registré
una contraccion de -5,2%, lo cual proporciona -0,3
p.p. a la variacién agregada; la extraccion de minerales

no metaliferos y rocas de aplicacién tuvieron una va-
riacion interanual acumulada de -0,2% para el mismo
acumulado, con una incidencia nula en términos de
p.p.; por ultimo, los servicios a la mineria presentaron
un incremento de 6,7%, y 1,6 p.p. de aporte a la varia-
cion interanual acumulada al IPI minero en su conjunto
(Gréfico 6).

El analisis conjunto de las variaciones interanuales
acumuladas, junto a las incidencias, resulta muy impor-
tante para entender la dindmica de la coyuntura, para
comprender el aporte de cada categoria al Nivel Gene-
ral del IPI minero.
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Grafico 6. IPl minero y categorias, variacion porcentual interanual acumulada e incidencias
Enero-septiembre 2023 y enero-septiembre 2024
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de INDEC.

En Argentina se produce petréleo y gas convencio-
nal y no convencional. Es interesante resaltar que la
extraccion de petréleo crudo y gas natural no conven-
cional comenzd a acentuarse en enero de 2019.

Al comienzo de la serie bajo andlisis, la extraccion
no convencional de ambos productos era inferior al
convencional. Luego, esta situacion se invierte notable-
mente.

6,6%
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En al caso del petréleo crudo, este escenario se re-
vierte en octubre de 2023, donde el petréleo crudo no
convencional supera al convencional, sosteniendo esta
tendencia hasta el momento (Gréafico 7). En septiembre
de 2024, la produccién de petréleo no convencional
represento el 58% del total de extraccion de petréleo
crudo.

Grafico 7. Petréleo crudo convencional y no convencional, en miles de m3?
Enero 2017 a septiembre 2024
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Fuente: elaboracion propia en base a INDEC y Secretaria de Energia de la Nacion.
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Por su parte, la extraccion de gas natural no con-
vencional supera al convencional a partir de agosto
de 2021, y mantiene este desempefio hasta la fecha

APORTES COMPLEMENTARIOS

(Grafico 8). Tal es asi, que para septiembre de 2024 la
produccion de gas natural no convencional representé
el 65% del total de gas extraido.

Grafico 8. Gas natural convencional y no convencional, en millones de m3
Enero 2017 a septiembre 2024
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Fuente: elaboracion propia en base a INDEC y Secretaria de Energia de la Nacion.

La arena de fracking es uno de los insumos princi-
pales para realizar la extraccion de petréleo crudo y
gas natural no convencional, ya que permite mantener
abierta la fractura y deja drenar los hidrocarburos ha-
cia la superficie. La arena de fractura es un producto
minero que forma parte del indicador agregado del IPI
minero el cual cobra cada vez mas importancia como
consecuencia del desempefio de la produccién del pe-
tréleo y gas no convencional.

La produccion de arenas de fractura entre los afios
2021 a 2023 fue en aumento, y si se analizan los me-
ses de enero a septiembre de 2024 respecto al mismo
periodo del ano anterior, la performance fue adn mas
notoria, registrando un aumento de 53,4% (Gréfico 9).

Grafico 9. Arenas de fracking, en nimeros indice

y tasa de variacion interanual acumulada.
Afios 2021 a 2023 y enero a septiembre 2023 y 2024
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Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.

Nota: por aplicacién de la regla de secreto estadistico no se exhiben
los afios 2017 al 2020.
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Otro producto minero que cobrd una gran importancia
en el mundo y en Argentina es la produccién de litio.
Particularmente, en Argentina se produce carbonato
de litio grado bateria y grado industrial y otros mine-
rales de litio.

La extraccion de productos de litio durante los afios
2021 a 2023 fue creciente. La coyuntura de este afio
mostré una tasa de variacion interanual acumulada de
enero a septiembre de 2024 respecto a los mismos me-
ses de 2023 de 54,7%, superando asi las variaciones
de los anos previos (Grafico 10).

Grafico 10. Litio, en nimeros indice y tasa

de variacion interanual acumulada.
Anos 2021 a 2023 y enero a septiembre 2023 y 2024
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Fuente: elaboracion propia en base a INDEC.

Nota: por aplicacién de la regla de secreto estadistico no se exhiben
los afios 2017 al 2020.

Para concluir, es importante destacar que, dada la
dindmica y la relevancia de la minerfa, tanto a nivel
nacional como internacional, resulta esencial disponer
de estadisticas mensuales de produccion para el sector
minero argentino.
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. PANEL DE INDICADORES DE BAHIA BLANCA

VARIACION INTERANUAL (i)

CONSTRUCCION AUTORIZADA

Construccion autorizada (permisos)

En noviembre de 2024 se otorgaron 41 permisos de construccion, cifra que resulté un

52% superior a la observada el mes anterior. En términos interanuales dicho guarismo m'
» i&

denota una contracciéon de 29%.

Superficie habilitada para construccion (m?)

La superficie habilitada por el municipio local en noviembre alcanzé los 4.973 m?,
registrandose un descenso del 33% en relacién al mes anterior. A su vez, en términos -

interanuales, se observé un decremento del 61% en los metros cuadrados autorizados %
N N
para la construccién.

MERCADO AUTOMOTOR

Venta de automaviles 0 km (unidades)

En noviembre se patentaron 272 unidades, es decir, un 32,7% de aumento en

relacion al mes anterior. Si se realiza la comparacion en términos interanuales, el '

resultado arroja una expansion de 5%.

Transferencia de vehiculos usados (unidades)

En el mercado de usados se registraron 1.402 transferencias durante noviembre. Se

mantiene sin variacién en comparacion a junio y se observa un crecimiento del 20%

respecto a igual mes de 2023.

SECTOR FINANCIERO

Préstamos otorgados (§ constante)

Al cierre del 3¢ trimestre de 2024, el stock de préstamos otorgados se ubicé en un

valor de $ 8.675 millones en precios constantes, creciendo un 15% en términos

interanuales. Por otro lado, se advierte un incremento del 14,6% en relaciéon al «_ﬁ &_ﬂ“
. . <& <
trimestre anterior. > )

Relacidn préstamos/depdsitos (ratio)

En el 3¢ trimestre de 2024 los depdsitos cayeron, en términos reales, en torno al
22% respecto del mismo periodo de 2023, al registrarse $ 11.850 millones en
valores constantes. De esta forma, el ratio préstamos/depositos del sistema
financiero local mostré una suba de 0,24 p.p. en los Ultimos doce meses. Por ultimo,
se puede decir que cada $ 100 depositados en las instituciones financieras bahienses, 07&0«’ q,“‘&‘/

$ 73 circulan en el mercado en forma de préstamos.
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. PANEL DE INDICADORES DE BAHIA BLANCA

MERCADO DE TRABAJO

Tasa de desempleo Bahia Blanca - Cerri (%)

El desempleo se redujo a 6,4% a lo largo del 3¢ trimestre de 2024, representando
aproximadamente 10 mil personas, segun estimaciones del INDEC. En comparacion al
trimestre anterior se observa una variacién negativa de 1,1 p.p. mientras que en
términos interanuales se advierte un crecimiento de 0,6 p.p.

Empleo registrado en el sector privado (indice)

En septiembre de 2024, el empleo registrado en el sector privado bahiense (empresas
de 5y mas empleados) registrd un crecimiento marginal de 0,8% en relacién al mes
anterior, en tanto que en la comparacion interanual se observé una disminucion de
0,8%. En el 3¢ trimestre de 2024 (Ultimo dato disponible), transporte, almacenamien-
to y comunicaciones, junto con industria manufacturera fueron las ramas de actividad
de mayor crecimiento, con una variacién interanual de 1,3%.

SECTOR AGROPECUARIO

Precio de venta del ternero en remate feria ($ constante)

En el mes de noviembre, el precio del ternero en valores constantes aumenté un 3%
en comparacién al mes anterior, en tanto que sufrié una caida del 16% en términos
interanuales.

Valor trigo disponible (u$s corrientes)

El precio doméstico del trigo en noviembre mostré un descenso del 7,4%, registran-
do un valor promedio, en Bahia Blanca, de 189 u$s/tn. En términos interanuales se
observé una variacién negativa del 7%.

PUERTO BAHIA BLANCA / CORONEL ROSALES

Movimiento de buques (unidades)

En el mes de noviembre transitaron 64 buques, lo cual implica una reduccién del
24,7% respecto al mes previo. Por su parte, en relacion al mismo mes del ano
pasado exhibié un crecimiento de 31%. Del total, 16 transportaron productos del
sector agropecuario y 9 llevaron productos inflamables y petroquimicos, mientras
gue los restantes cargaban productos varios.

Trafico portuario de mercaderia (toneladas)

El movimiento de mercaderias experimenté en noviembre una caida del 9% en
relacién al mes anterior. En la misma linea se observd un alza de 38% en términos
interanuales. En el mes en cuestién se movilizaron, aproximadamente, 2 millones de
toneladas, de las cuales 486 mil corresponden a commodities del sector agropecuario
(maiz, soja, trigo, cebada y malta, entre otros) y 286 mil a inflamables y petroquimicos
(nafta, gas oil, propano, entre otros).

VARIACION INTERANUAL (i}

\_./_\—' 0,6 p.p.
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CREEBBA

CENTRO RE E ESTUDIOS ECONOMICOS
E Hl' ANCA ARGENTINA

El Centro Regional de Estudios Econémicos de Bahia Blanca,
CREEBBA, fundado en octubre de 1991, es un organismo de
investigacién privado, independiente, apolitico y sin fines de
lucro. Su actividad esta orientada por el estudio critico, el
trabajo reflexivo, el rigor analitico y metodolégico, y la

independencia de todo interés particular inmediato.

El CREEBBA nacié en el ambito de la Fundacion Bolsa de
Comercio de Bahia Blanca. Posteriormente, prestigiosas
empresas e instituciones se sumaron a esta iniciativa,
constituyéndose en patrocinantes del Centro. Desde el inicio de
sus tareas, esta casa de estudios mantiene un estrecho vinculo

con entidades y centros de investigaciéon de todo el pafs.




