ESTUDIOS ESPECIALES

MOVINHENTO DEL SISTEMA PORTUARID
BAHIA BLANCA - CORONEL ROSALES

Una de las caracteristicas tipicas de la region es la
disponibilidad de un completo sistema portuario com-
puesto por 14 terminales portuarias entre Bahia Blan-
ca y Coronel Rosales. Por este sistema circulan mas de
900 bugues con mas de 23 millones de toneladas de
mercaderia al afio, tanto para los movimientos de ex-
portacién como de importaciéon o removido de merca-
deria (movimiento de mercaderia dentro de los limites
argentinos).

El sistema portuario concentra su movimiento
en la exportaciéon de granos (maiz, trigo, soja, etc.),
principalmente a través de las terminales bahienses, y
en el removido de combustibles liquidos, en su mayoria
petréleo proveniente de las cuencas petroliferas del
sur, canalizado por las monoboyas de Coronel Rosales.
Esta estructura de movimientos no containerizados lo
ubican como el tercer sistema portuario mas importante
de nuestro pais, detras contindan los complejos de San
Lorenzo-San Martin y de Rosario.

Por su parte, y en menor medida, el puerto también
cuenta con una terminal multipropdsito que permite
la movilizacién de contenedores. En este caso, duran-
te el 2017 se cargaron y descargaron (exportacion e
importacién) algo mas de 28.000 TEUs' por el puerto
bahiense, situandolo en séptimo lugar a nivel nacional
por detras de Buenos Aires, Dock Sud y Zarate, entre
otros.

Dependiendo del tipo de operacién, segun datos
del Ministerio de Transporte de la Nacién, los puertos
argentinos movilizaron el 54% de sus mercancias no
containerizadas con destinos extranjeros (exportacion),
el 27% de cabotaje maritimo (removido entre puerto
locales) y el 12% de productos procedentes del exte-
rior (importacion). Por el contrario, el complejo Bahia
Blanca - Coronel Rosales se caracterizd por movilizar
en 2017 el 50% en concepto de removido, 41% en
exportacion y el 9% en importacion, lo que demues-
tra la mayor importancia relativa del cabotaje maritimo
(removido de entrada y de salida) en el funcionamiento
del complejo.

Dada la importancia regional y nacional que posee
el complejo portuario Bahia Blanca - Coronel Rosales,
desde el CREEBBA se comenzara a realizar un anali-
sis sistematico sobre el movimiento y los precios de las
mercaderias que circulan por los puertos.

Basados en informacion que recopila y sistematiza
la Cdmara Portuaria y Maritima de Bahia Blanca (CPM-
BB) y la informacién de comercio exterior publicada por
el INDEC, se confeccionan el indice de cantidades e
indice de precios de los puertos mencionados. Es-
tas mediciones permiten evaluar el movimiento fisico
de mercaderia de diferentes items, asi como el tipo de
movimiento (exportacion, importacion) de producto o
de puerto.

Se presenta a continuacién la metodologia de calcu-
lo del indice, y posteriormente un anélisis de su evolu-
cion desde el afio 2017.

1 TEU representa una unidad de medida de capacidad del transporte maritimo de contenedores. Una TEU es la capacidad de carga de un

contenedor normalizado de 20 pies.
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Metodologia

En los estudios de series de tiempo, la compara-
cion de los datos de distintos periodos debe hacer-
se de forma cuidadosa, dado que las condiciones
econémicas o coyunturales pueden cambiar, afec-
tando la interpretacion de los resultados y conse-
cuentemente la toma de decisiones. Es por ello que
la confeccion de ndmeros indices proporciona un
panorama mas preciso a la hora de evaluar indica-
dores en extensiones temporales. Especificamente,
los numeros indices son un calculo matematico que
relaciona el valor de una variable en un periodo de
tiempo, denominado periodo base, con respecto al
valor de otro periodo, o periodo de referencia.

Para el estudio actual se confeccionaron dos nu-
meros indices, uno destinado a evaluar la cantidad
de mercaderia movilizada (indice de cantidad), y
otro sobre los precios medios de las mismas (indi-
ce de precios). Para ambos calculos, se toma como
periodo base el movimiento fisico o el precio regis-
trado en promedio mensual a lo largo de todo el
ano 2017.

indice de cantidad

Se realiza a través de la confecciéon de un indi-
ce de cantidades del tipo Paasche, el cual compara
el volumen movilizado con los precios del periodo
actual con relacién al volumen movilizado en el pe-
riodo base, pero a los mismos precios actuales de
la mercancia.

Categoria Tipologia
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donde:
Dp,es el precio promedio mensual en el periodo actual,
q, es la cantidad (ton) movilizada en el periodo actual;

P, es el precio promedio mensual en el periodo base
(promedio mensual afio 2017);

q,es la cantidad (ton) movilizada en el periodo base.

indice de precio

Se realiza a través de la confeccién de un indice de
precios del tipo Laspeyres, que compara los precios
actuales en relacién con los observados en un periodo
base, teniendo como referencia o ponderando por las
cantidades movilizadas en el periodo base. Es decir:

Ademas, la construccion de estos indices permite
descomponer sus resultados para evaluar el desem-
pefio de distintos ftems. La informacién de movimien-
tos portuarios (tabla 1) se discrimina por:

e Tipos de movimiento,
* Tipo de mercaderia,
* Tipo de puerto.

Descripcion

Exportacion

Tipo de Importacion
movimiento
Removido

Extraccidn de cualquier mercaderia de un territorio aduanero.

Introduccidn de cualquier mercaderia a un territorio aduanero.

Movimiento de mercaderia entre aduanas sin que durante el trayecto atraviese
o haga escala en un dmbito terrestre no sometido a la soberania nacional.

Granos, aceites y | Incluye productos agropecuarios (soja, trigo, maiz, cebada, etc.) y sus derivados

subproductos | (aceites, pellets, harina, malta).
Tipo de Inflamables y Incluye productos inflamables como combustibles liquidos y gaseosos y
mercaderia petroquimicos | productos petroquimicos (amoniaco, PVC, polietileno y soda caustica).
Varios Comprende el resto de la mercaderia transportada por el sistema portuario,
dentro de los cuales se incluyen arenas, fertilizantes, frutas y otros.
Incluye las terminales de Puerto Galvan, Terminal BB, AMD, Cargill,
buerto Bahia Blanca Dreyfus (LDC), Mega, Moreno, Terminal Multipropdsito, Posta inflamable (Posta

1, 2y 3), Profertil y Terminal Piedrabuena.
Coronel Rosales | Abarca las monoboyas de Punta Ancla, Punta Cigiiefia y la B.N. Puerto Belgrano.
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Estructura del movimiento en el ano
base 201/

Previo al analisis de la evolucién de los indices por-
tuarios resulta de utilidad caracterizar el movimiento
registrado en el afo base, en este caso, el afno 2017.

Durante todo ese afo circularon por los puertos re-
gionales un total de 919 buques, de los cuales el 53%
tenia como destino la exportacion, el 8% la importa-
cion y el 39% el movimiento interno de mercaderia
(removido). Mayoritariamente los buques se amarraron
en el Puerto de Bahia Blanca (718) y, en menor medida,
en el Puerto de General Rosales (201).

En términos de cantidades fisicas, circularon durante
todo el afno 2017 un total de 24,5 millones de tonela-
das:

-41% correspondientes a exportaciones, 9% a im-
portaciones y 50% a removido.

-36% pertenecientes a granos, aceites y subproduc-
tos, 59% a inflamables y petroquimicos y 5% a otros
productos.

-el 56% circul6é por las terminales bahienses, y el
(o] 4 .
44% a través de Coronel Rosales

Tomando en cuenta el precio promedio de comercio
exterior declarado por el INDEC, se estimé un precio
promedio de u$s 331 por tonelada movilizada. Dicho
valor puede discriminarse en distintos tipos, tal como
se muestra en la tabla 2.

Tabla 2: Precios promedios de comercio exterior
u$s por tonelada — Ario 2017

Categoria ‘ ' Tipologia | USs/ton
) Exportacién 266
T'Po,de Importacion 190
movimiento
Removido 408
Granos, aceites y subproductos 236
Tipo de Inflamables y 381
mercaderia petroquimicos
Varios 435
Bahia Blanca 267
Puerto
Coronel Rosales 412

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de CPMBB e INDEC

Por consiguiente, durante todo el afio 2017, segln
calculos realizadas por el CREEBBA, se estima que las
transacciones superaron los u$s 8 mil millones en am-
bos puertos. La estimacion resulta de discriminar los
movimientos portuarios en 50 productos diferentes se-
gun el Nomenclador Comun del Mercosur -NCM-. El
valor se obtiene multiplicando la cantidad movilizada
en toneladas por el precio promedio mensual de co-
mercio exterior. Se toman precios FOB para exportacion
y removido y CIF para importacién. De este movimiento
surge que:

-el 33% corresponde a exportaciones, el 5% a im-
portaciones y el 62% a removido.

-el 26% pertenece a granos, aceites y subproductos,
el 67% a inflamables y petroquimicos y el 7% a otros
productos.

-Bahia Blanca particip6 en el 45% del valor moviliza-
do y el Puerto de Coronel Rosales en el 55% restante.

Grafico 1: Distribuciéon del movimiento fisico y valorizado segiin movimiento y mercaderia

Ano 2017
Tipo de mavimiento | Tipo de mercaderia
Exportacion ---------- §1% 3% - 3% - W Granos, aceites y
| subproductos
Importacion - 9% @»- 5% ---—-—--
59, - T Intlamal'llgsy
: petroguimicos
Removido 50% 2%

@ Toneladas (%)

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de CPMBB e INDEC
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El movimiento de cantidades

Analizando los datos que surgen del indice de
cantidad visibles en el grafico 2, el 2018 presenta
una caida en los movimientos fisicos de mercaderia,
evidenciando valores por debajo del promedio del
ano 2017 (indice menor a 100).

La caida comenz6 en el bimestre octubre-no-
viembre de 2017, que mostrd una notable contrac-
cion de las cantidades movilizadas, situaciéon que
no logré recuperarse durante todo el transcurso del
2018. Los productos que dieron inicio a esta baja
fueron los granos, principalmente maiz y soja, y los
inflamables, donde se destaca la menor participa-
cion de gas metano. Mas especificamente, anali-
zando las cantidades fisicas se observa como en el
acumulado del ano 2018 (comparaciéon interanual
respecto del mismo periodo del afio 2017) se con-
trajo notablemente el movimiento de productos
agricolas e inflamables. En los productos agricolas
se advierte una contraccion del 50% en la expor-
tacion de aceites vegetales, del 30% en pellet de
girasol, 76% en poroto de soja y 24% en trigo,
causado por la mala campafia agricola 2017/18
gue disminuyd considerablemente la produccién de
granos, y con ello la elaboracién de subproductos.
En los inflamables se importé un 20% menos de
gas por mejoras en la produccion interna (aumenté
la produccion argentina de gas convencional y los
primeros pasos en la produccién de shale gas con-
tribuyeron a la baja) y transité por Coronel Rosales
un 15% menos de petréleo crudo (removido).

Discriminando por tipo de movimiento (grafico
3), la exportaciéon muestra un comportamiento mas
estable hasta abril de 2018, movimiento donde
se evidencia un periodo de baja. Si bien, como se
menciond, existe una reducciéon en el movimiento
de granos y derivados, esta caida se compensd con
una mayor exportacion de productos industrializa-
dos (de mayor precio FOB) como algunos combusti-
bles liquidos, urea y PVC que tienden a compensar
el indice de cantidades de exportacion (se recuerda
gue productos de mayor valor tienen una pondera-
cion mas grande en el indice).
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Grafico 2: indice de cantidades total
Indice — base ano 2017 = 100
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Grafico 3: indice de cantidades segiin movimiento
Indice — base afio 2017 = 100
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Grafico 4: indice de cantidades segin mercaderia
Indlice — base afio 2017 = 100.
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Grafico 5: indice de cantidades segun puerto
Indice — base afio 2017 = 100.
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de CPMBB e INDEC
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Los bienes removidos mostraron una baja gene-
ralizada durante todo 2018, explicada por la menor
circulaciéon de petroleo (se movilizaron 1 millon de
toneladas menos que durante 2017), de fuel oil con
destino a la terminal Piedra Buena (Bahia Blanca) y
con una contraccion del 50% en el removido de urea
con destino interno (Profertil). Los bienes importados
muestran un comportamiento mucho mas erratico,
como consecuencia del menor movimiento relativo
y la estacionalidad de sus productos. Los picos po-
sitivos (grafico 3) se explican en gran medida por la
mayor entrada de gas en la época invernal, ademas
del ingreso de aerogeneradores, los cuales tienen un
gran valor (precio CIF).

En cuanto al tipo de producto, grafico 4, los gra-
nos, aceites y subproductos tienen una tendencia de-
creciente durante el 2018 (producto de la menor co-
secha). Por el contrario, inflamables y petroquimicos
registran un sendero mas estable, dado que la caida
del petroleo y fuel oil en removidos tienden a com-
pensarse con la mayor importacion de gas en épocas
invernales. Por ultimo, los productos varios muestran
una caida a partir del mes de junio de 2018 con una
menor participacion de arenas en el movimiento por-
tuario.

En resumen, transcurridos 10 meses del afio 2018,
el movimiento en cantidades del sistema portuario ha
sufrido una notable contraccién debido a la menor
exportacion de granos y derivados y de combustibles
liquidos como el petréleo. Entre enero y octubre de
2017, circularon por los puertos de Bahia Blanca y
Coronel Rosales un total de 800 buques y aproxima-
damente 21 millones de toneladas, mientras que en
el mismo periodo de 2018 se movilizaron 660 bu-
ques (17% menos) y 18 millones de tn (14% menos).

Precios de [a mercaderia

Contrariamente a lo ocurrido con la cantidad, el
precio de los bienes movilizados por los puertos es-
tudiados mostré una tendencia creciente. Este hecho
ayudo a compensar la caida en los volimenes en mo-
vimiento observados en la seccion anterior.
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Existié durante todo el afo 2018 un crecimiento de
precios en los principales productos movilizados. Trigo,
soja y maiz (granos), harinas de trigo y de soja (subpro-
ductos), gasolina (combustibles) y polietileno (petroqui-
micos) son los productos que lideran el crecimiento de
precios exportados en 2018. Especificamente, los me-
ses de mayo y junio del corriente afio mostraron altos
precios para la soja (u$s 405 por tn) y para trigo (u$s
235 por tn), productos que, si bien sufrieron importan-
tes contracciones en la cantidad movilizada, contintan
siendo de gran importancia en el movimiento portuario
en general.

El aumento en el precio de los combustibles fésiles
hasta octubre del 20182 (petréleo crudo, gasolina, etc.)
sustenta la tendencia positiva del precio de los removi-
dos que se observa en el grafico 7. El pronunciado pico
del valor monetario de los importados se explica por
el importante ingreso de aerogeneradores, productos
con un elevado valor por tonelada, que distorsionan
la serie.

Discriminando por tipo de puerto (grafico 9), los
productos movilizados en Coronel Rosales tienen una
senda de precios positiva y estable dado el aumento
sostenido de los inflamables (petréleo y gasolina). En
cambio, la mayor disparidad de productos transitados
por Bahfa Blanca genera una curva de precios mas vo-
latil, aunque con una tendencia positiva por los puntos
ya mencionados (granos, subproductos, aerogenera-
dores, etc.).

12 valorizacion del movimiento
nortuario

El calculo de los indices ponderados de precios y
cantidades (Paasche y Laspeyres) permite, a través de
una operacidon matematica, obtener el indice de va-
lor. En resumen, este indice refleja la valorizacion de la
mercancia movilizada en el periodo de referencia con
respecto al valor movilizado en el periodo base.

2 Siguiendo la tendencia diaria del precio de barril de petréleo se
observa que, al momento en el que se publica el IAE, los precios se
encuentran en baja. Sin embargo, los indices aqui presentados se
evallan hasta octubre de 2018.



Si bien en los ultimos meses las cantidades de mer-
cancias movilizadas por el puerto se encuentran en
caida, las subas internacionales de los precios permi-
ten compensar las bajas manteniendo un valor me-
dianamente estable. Salvo las bajas registradas en los
meses de enero, febrero y septiembre, el resto del
ano 2018 mostrd un valor total movilizado (precio *
cantidad) mayor que en 2017.

Resumen

Durante los primeros 10 meses del corriente ano,
se registrd una cafda significativa en las cantidades
movilizadas de los puertos de Bahia Blanca y Coronel
Rosales respecto al 2017. Sin embargo, los precios
internacionales fueron en sentido contrario, lo que
mantuvo la valorizacién relativamente estable. Gran
parte de la caida registrada en las cantidades tiene
su correlato en la baja comercializacion de productos
agricolas (granos, aceites y subproductos), causada
por una mala cosecha. Empero, la campafa actual
(2018/19) prevé mejores expectativas en cuanto a
rindes y produccion agricola, lo que tenderia a me-
jorar la comercializacién de graneles soélidos, princi-
palmente canalizados a través del puerto de Bahia
Blanca. Por lo tanto, es de esperar que en el afio
entrante se mejoren las cantidades movilizadas del
sector agricola, recuperando las pérdidas sufridas en
el afo actual.

Respecto al movimiento de combustibles se obser-
va una leve recuperaciéon en los ultimos meses del
afo. Los precios han acompafiado esta tendencia
hasta el mes de octubre del corriente. No obstante,
desde la baja evidenciada en el precio internacional
del petroleo, la valorizacién del movimiento podra
bajar, siempre y cuando no aumenten las cantidades
movilizadas.

En este mismo sentido, con la partida del buque
regasificador, el movimiento de combustible gaseoso
caerfa notablemente, porque ha finalizado el proceso
de importacién de gas metano. Sin embargo, no sig-
nifica que finalice el movimiento del inflamable, dado
gue se estima que la producciéon gasifera argentina
avance hacia una senda de crecimiento, permitiendo
la exportacion de dicho gas a través de la licuefaccion
en el puerto de Bahia Blanca.
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Gréfico 6: indice de precios total
Indice — base afio 2017 = 100
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Grafico 7: indice de precios segun movimiento
Indice — base afio 2017 = 100
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Grafico 8: indice de precios segiin mercaderia
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Grafico 9: indice de precios segin puerto
Indice — base afio 2017 = 100.
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de CPMBB e INDEC
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Asimismo, es de esperar que la mayor produccién  considerable de importaciéon de insumos, principal-
del yacimiento de Vaca Muerta y la correspondiente  mente arena y maquinarias (material proyecto).
construccion del tren a Afielo, mantengan un volumen

Tabla 3: Serie indice de cantidades (base afio 2017 = 100)

Tipo de movimiento Tipo de producto ) Puerto
Ex;?c')r- Imy')?r- Removido (.iranos, Inﬂama’ble:s/ Varios Coronel
tacion | tacion aceites y sub. | petroquimicos Rosales

ene-17 | 123,3 - 112,9 120,6 102,7 78,5 105,0 111,8 108,0
feb-17 90,0 - 92,7 78,4 92,1 23,1 71,2 99,4 83,6
mar-17 | 94,6 53,9 106,7 90,6 99,3 118,5 96,0 98,6 97,1
abr-17 74,7 138,7 102,5 74,4 102,8 137,3 91,6 97,5 94,2
may-17 | 118,9 156,5 107,8 126,3 111,0 111,4 124,7 106,3 116,6
jun-17 | 134,0 | 219,6 97,2 141,8 110,8 127,2 147,5 91,6 122,9
jul-17 104,0 187,6 114,7 107,9 124,3 89,7 118,7 113,9 116,6
ago-17 | 104,4 191,2 97,9 113,8 107,3 85,7 116,6 98,5 108,6
sep-17 | 110,7 148,6 107,6 114,2 112,4 99,4 106,8 119,5 112,4
oct-17 94,5 64,0 83,9 90,8 82,0 107,6 89,5 82,7 86,5
nov-17 74,7 9,3 69,3 61,0 66,4 104,2 62,4 71,3 66,3
dic-17 76,4 23,5 106,9 80,2 88,9 117,4 70,0 108,9 87,1
ene-18 | 108,5 29,0 78,9 107,9 75,5 65,0 91,2 81,2 86,8
feb-18 99,4 23,8 94,8 84,1 92,1 119,6 83,8 99,1 90,6
mar-18 | 109,7 46,8 84,6 102,6 83,1 112,6 91,9 91,4 91,7
abr-18 | 110,9 86,7 74,9 105,0 77,5 141,4 101,6 76,9 90,7
may-18 | 69,6 132,9 89,1 65,3 94,1 119,0 84,0 86,0 84,9
jun-18 67,2 187,2 78,8 64,3 93,7 100,8 88,5 76,9 83,4
jul-18 85,7 205,8 80,4 88,5 96,0 98,1 101,3 83,3 93,4
ago-18 72,4 190,2 81,7 77,6 95,7 59,6 89,0 85,1 87,3
sep-18 57,1 44,7 89,4 53,8 85,9 47,0 53,9 95,6 72,2
oct-18 | 111,1 24,9 92,0 109,1 86,7 70,8 93,4 94,8 94,0

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de CPMBB e INDEC

Tabla 4: Serie indice de precios (base ano 2017 = 100)

Tipo de movimiento Tipo de producto Puerto
. Granos, Inflamables / . Bahia | Coronel
Removido ) . . Varios
aceites y sub. | petroquimicos Blanca | Rosales
ene-17 | 83,5 - 88,7 79,0 98,2 67,0 89,0 87,4 88,5
feb-17 95,4 - 90,5 84,8 97,5 151,3 102,3 86,1 95,2
mar-17 | 92,1 43,7 93,2 88,0 101,7 64,5 100,3 92,5 96,1
abr-17 103,1 9,2 115,3 105,5 102,8 92,2 93,6 114,4 105,7
may-17 | 105,3 33,8 96,3 111,4 94,4 101,7 100,7 98,2 97,6
jun-17 103,9 11,6 91,1 112,3 79,4 53,1 87,1 91,5 84,7
jul-17 102,2 5,5 89,1 105,9 79,3 59,4 79,1 90,9 84,8
ago-17 | 91,0 5,6 95,4 99,2 80,1 59,5 73,0 95,8 82,8
sep-17 | 116,6 21,5 102,4 123,2 100,4 53,2 99,4 103,1 102,5
oct-17 108,4 110,2 115,4 102,7 120,7 208,6 129,2 117,3 121,7
nov-17 | 108,4 730,6 107,4 95,0 119,9 228,6 150,9 106,8 127,0
dic-17 90,1 28,3 115,4 93,2 125,6 60,9 95,4 116,0 113,5
ene-18 | 93,3 89,7 140,2 85,3 139,7 250,7 119,4 126,4 121,3
feb-18 98,1 20,4 131,0 83,2 139,0 56,5 101,9 129,5 119,7
mar-18 97,0 152,0 129,4 86,7 139,7 182,3 121,1 128,7 1249
abr-18 102,7 48,9 129,4 98,1 138,1 61,7 108,7 128,7 114,6
may-18 | 126,3 49,7 126,1 121,2 135,1 46,1 129,7 128,0 128,8
jun-18 | 1341 | 77,9 129,3 134,2 137,4 142,1 160,6 | 128,0 141,7
jul-18 | 100,4 72,1 131,3 94,9 144,0 78,6 131,0 130,7 128,0
ago-18 | 111,0 74,6 129,3 116,4 139,6 95,3 141,0 128,7 133,6
sep-18 | 112,0 80,0 129,8 97,4 141,2 104,3 128,5 128,7 135,9
oct-18 | 110,8 | 665,2 131,8 109,1 141,0 671,2 183,2 128,9 153,5

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de CPMBB e INDEC

16



