Estudios especiales
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a tierra representa uno de los principales factores de produccién para el sector
Lagropecuario regional en términos de capital inmovilizado y un recurso natural
escaso que ha incrementado significativamente su valor en la ultima década. En
este contexto analizar su retribucion permitiria, entre otros aspectos, interpretar la
evolucién del rendimiento agropecuario a nivel regional, describir sus componentesy
al mismo tiempo estimar una proyeccion para el préoximo periodo. Para poder cumplir
con este objetivo en el presente informe se estima el margen bruto total (agricola
y ganadero) regional, a partir de supuestos respecto a los sistemas de produccion
predominantes, estructuras de costos representativas y precios recibidos por el
sector primario.

Enlos uUltimos 10 afios, la tecnologia aplicada al sector, la politica econdmicainterna, la
oscilacién climatica y la evolucion de los principales indicadores a nivel internacional,
representaron los factores explicativos en la evolucidn del sector agropecuario
regional. El analisis de la trayectoria que se expresa en el indicador elaborado a partir
de este informe permitiria definir la evolucién del sector en un periodo importante
de tiempo y al mismo tiempo considerar los factores que tuvieron incidencia sobre
el sector analizado.

El actual escenario econdmico a nivel interno presenta algunos elementos que
repercuten sobre el andlisis elaborado en el presente informe. En este sentido el
comportamiento del mercado cambiario, obliga a tener que ajustar los resultados
en base al tipo de cambio paralelo, caso contrario se estarian sobreestimando los
resultados obtenidos. Este elemento es considerado en el presente informe para
evitar que se genere este resultado erréneo.

Metodologia para el analisis

En la estimacion del margen bruto agropecuario regional, se tuvieron en cuenta
algunos elementos centrales que definen la metodologia utilizada en el analisis:

- Se suponen dos actividades, agricultura y ganaderia bovina. En la primera los

cultivos considerados son trigo, cebada cervecera, soja, girasol y maiz. Los costos
directos considerados para el sector agricola se componen por las labores, |la cosecha
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y el transporte.

- El periodo considerado en el analisis

se inicia en el afo 2002 hasta el afio actual.

Para el afio 2012 se estima un volumen de produccién a partir de intenciones de

siembra publicadas por organismos pri

vados. De la misma manera para el afo 2013

se proyecta un escenario potencial en base a informes de cardcter tanto nacional
como regional presentados en los ultimos meses.

- Respecto a la produccion ganadera a

partir del stock ganadero total, se estima una

participacidn con sistemas de cria en un 70% y con sistemas de produccién asociados
a invernada pastoril en un 30%. Este supuesto surge a partir de las distintas categorias
que componen el stock ganadero regional y en base a esta composicién se definen
los sistemas expresados anteriormente. En base a esto, y considerando una tasa de
extraccion representativa se obtiene la produccidon ponderada por la participacion
que cada sistema tiene en el stock total. De la misma manera los costos directos de
produccion y los precios recibidos por el sector ganadero se ponderan en base a este
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- La region analizada abarca los 12 partidos del sudoeste bonaerense®. Esta presenta
diferencias productivas importantes en los sistemas ganaderos que a partir de una
divisidén subjetiva se intenta minimizar. La zona sudoeste se supone netamente de
cria, las zonas centro y este con sistemas de produccion de cria e invernada y para
la zona noroeste se suponen sistemas de invernada principalmente. Respecto a la
produccién agricola, la zona NOROESTE que incluye los partidos de Adolfo Alsina y
GUamini, se caracteriza por los cultivos de cosecha gruesa. La zona ESTE incluye los
partidos de Coronel Suarez, Coronel Pringles y Coronel Dorrego, en estas se presenta
un equilibrio entre los cultivos de cosecha fina y gruesa. En los partidos de la zona
SUDOESTE que incluye a Puan, Villarino y Patagones, predominan los cultivos de
cosecha fina. La zona CENTRO contiene los partidos de Saavedra, Tornquist, Bahia
Blanca y Coronel Rosales, en donde a pesar que predominan los cultivos de cosecha
fina, se percibe un crecimiento importante de los cultivos de cosecha gruesa en los
ultimos 5 afios.

- Las cotizaciones agricolas se toman a precios de productor, con el objeto de reflejar
el resultado a nivel del sector primario.

- Para evitar resultados que sobreestimen la situacién real se ajusta la serie a partir
de la cotizacién informal del tipo de cambio a partir del afio 2011. Se supone un valor
futuro del ddlar para el periodo 2013, en base a las cotizaciones que actualmente se
presentan en este mercado.

- Se proyecta un potencial escenario para el afio 2013 a partir de precios estimados
de los diferentes productos y costos directos. En cuanto a la produccién se anticipa
un escenario similar para el sector ganadero y un mayor nivel de produccion en el
sector agricola por efecto del factor climatico. Se supone para la campafna 2012-13
una mayor superficie sembrada con granos gruesos, en este sentido se parte de un
incremento conservador del 10% respecto a la superficie sembrada en la campafia
anterior y un rendimiento 10% superior al promedio histérico para los 3 cultivos de
cosecha gruesa que predominan en la region (soja, girasol y maiz).

Resultados periodo 2002-2012 y proyeccion 2013

A partir de la metodologia sintetizada anteriormente se estima el margen bruto
agropecuario regional (antes de impuestos), elemento central del presente informe
(Gréfico 1). Del mismo surgen algunas conclusiones importantes que describen la
evolucion del sector a nivel regional en los ultimos 10 afios.

Se observa una tendencia estable en la primera mitad del periodo analizado. A partir
del afio 2007 se inicia un periodo de oscilaciones con puntos maximos y minimos
distantes entre si, es decir se presenta un mayor riesgo que en la primera mitad.
No obstante esto, este incremento se traduce en un mayor margen promedio que
el verificado en el periodo anterior. En valores absolutos, mientras que durante el
periodo 2002-2006 el margen promedio se ubicé cerca de los USS 300 millones en el
periodo 2007-2011 crecid hasta los USS 425 millones. A pesar de esto se refleja un
periodo en el que se consumid capital (2009), afio en el que el margen es negativo
como consecuencia de la histdrica liquidacién ganadera evidenciada a nivel regional.
Alincorporar el margen de la actividad ganadera la oscilacion en los resultados reduce
su amplitud y se percibe una menor discrepancia entre minimos y maximos. Si bien el
resultado global es menor se puede apreciar una oscilacion menor, excepto en el afio
2009 periodo caracterizado por la liquidacién de existencias y el margen negativo que
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Margen bruto agropecuario regional
En millones de USS corrientes ajustado a partir de 2011 por valor mercado
informal de cambio
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Grdfico 1

presento el sector durante ese periodo productivo.

La composicién del margen bruto agropecuario encierra algunos elementos
importantes. Las campafias agricolas 2005-06, 2008-09 y 2009-10, reflejan escenarios
en los que se consumid capital dado que existieron margenes brutos agricolas
negativos que fueron compensados con margenes positivos del sector ganadero en
la primera y Ultima de estas campanfias.

El margen bruto méximo generado por el sector se alcanzé en el afio 2011, periodo
en el que se combinaron dos situaciones fundamentales. Por un lado la recuperacion
de las cotizaciones ganaderas y por otro la produccion agricola recupero niveles
normales en términos historicos.

La proyeccion para la préxima campafia anticipa un escenario de mayor margen
bruto agropecuario regional, con destacada participacién del sector agricola. Esto
permite concluir que el sector deberia contribuir a la reactivacidon de la economia
regional. Aunque para que se concrete este escenario se deben cumplir algunos
supuestos referidos a intencidén de siembra y produccién que todavia son inciertos.
En el sector ganadero, las perspectivas si bien tenderia a reducirse el margen como
consecuencia del incremento en los costos directos, en términos histéricos superaria
significativamente el valor medio.

El reparto entre margen agricola y ganadero se espera sea en la proxima campafia
cercano al 50% para cada sector. De esta manera el sector agricola recuperaria la
posicidn que habia perdido en los Ultimos 3 afios en manos del sector agricola.

El margen bruto por hectdrea promedio para la region oscild en los USS/ha 50 en el
periodo 2002-2006. Este indicador representa de manera aproximada la retribucién
bruta al factor tierra (antes de impuestos)?. Durante el periodo siguiente se superaron
los USS/ha 150, pero al mismo tiempo se perdieron USS/ha 50 en la campafia 2009.
Si se tiene en cuenta que el valor promedio ponderado de la tierra en la regidn supera
los USS 2700 por hectarea®, se puede concluir que la retribucion a este factor es
reducida. Si a esto se le agrega que este razonamiento no supone el valor del capital
hacienda y el valor de las maquinarias, la retribuciéon es aun menor.
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2Dado que en este informe no se
pretende incorporar elementos
de cardcter impositivo, solamente
se consideran los derechos de
exportacion en el sector agricola.
En préximos informes se incluirdn
aspectos que permitan depurar la

retribucion neta al factor tierra.
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Retribucion por hectareaagro regional
En USS/hacorrientes ajustado a partir de 2011 por valor mercado informal
de cambio
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Consideraciones finales

Los resultados del presente informe permiten definir un panorama bastante claro
respecto a la evolucién del indicador construido. El nivel que refleja la serie analizada
respecto al margen bruto agropecuario permite concluir que la retribucién al factor
tierra es baja a nivel regional al considerar el capital inmovilizado en los distintos
sistemasde produccién. Almismotiempoyenrelaciénalomencionadoanteriormente,
el riesgo asumido en los ultimos afios en la actividad se ha incrementado como
consecuencia de factores asociados al climay a la politica econdmica nacional. Menor
nivel de retribucidon y mayor riesgo, no refleja un escenario deseable para incentivar
la inversién en el sector. No obstante esto, la actividad agropecuaria representa para
la region uno de los sectores mas importantes en términos de efecto multiplicador y
generador de recursos.

Para la proxima campafia se espera un incremento en el margen bruto total, pero
a pesar de esto el nivel continuara siendo bajo. Las conclusiones que surgen del
presente informe definen al sector agropecuario regional como una actividad que
puede alcanzar resultados positivos o negativos, como cualquier otra, pero que en
términos de retribucidn al factor tierra, no genera atraccion a la inversion.®
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